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——— VERBALE DI ASSEMBLEA DI SOCIETA' A RESPONSABILITA' LIMITATA -——- .
Dott. Francesco Lesandrelli

————————————————————— REPUBBLICA ITALIANA ————————————————————— NOTAIO

L'anno duemiladiciassette ------------"-"-"-"-"-"-"-"-"—"—"———"——~—~—~—~—~—~—~—~—~———
il giorno ventotto —-—-—-—-—---—-————————— -
del mese di aprile —————--—-——————————— - ———————
———————————————————————— (28.04.2017) ————————mmmm
alle ore sedici e cinque minuti -----—-—-—-—"---""-"-""-"-"—"-"-"—"—-"-"—"——-"—"——~———
In Brescia, nel mio studio sito in Via Solferino n.ro 55/M, avanti Registrato Agenzia
a me Dott. Francesco LESANDRELLI Notaio in Brescia, iscritto presso

Entrate - Uff. Brescia 2
il Collegio Notarile di Brescia, ————————————————————————————————

_________________________ & presente: ——-——————————————————————— il 10 maggio 2017
* DELBARBA Gianluca nato ad Iseo (BS) il 6 settembre 1976, domici- n.ro 19840 Serie: 1T
liato per la carica ove sotto presso la sede sociale, nella sua qua-
lita di Presidente del Consiglio di Amministrazione, della cui iden-
tita personale e qualita io Notaio sono certo, il quale mi richiede
di redigere in pubblico verbale le risultanze dell'assemblea della
societa: -——-———---——---——
———————————————————— "ACQUE BRESCIANE SRL" -—\——————————————————
con sede in Brescia, Piazza Paolo VI° n.ro 29, codice fiscale e i-
scrizione Registro Imprese di Brescia n.ro 03832490985, iscritta al
n.ro 566755 R.E.A. presso la C.C.I.A.A. di Brescia, capitale socia-
le Euro 100.000,00 interamente versato, —-————————"—""—"————————
qui riunita per deliberare sul seguente -—-—-——-——-—-—-——-——-———————————————
————————————————————— ordine del Giorno: e
1. Aumento di capitale sociale a pagamento scindibile da effettuar-
si, anche mediante conferimento in natura di rami d’azienda, per
un importo massimo da determinarsi nel corso dell’assemblea, com-
prensivo dell'eventuale sovrapprezzo, da eseguirsi entro il
31.12.2017; ——=—————— = m
2. Conseguenti modifiche allo Statuto sociale e deliberazioni ine-
renti e conseguenti. --- - ——-------——————— - ———
Ai fini di cui infra, si costituiscono ed intervengono in quest'at-
to altresi, quali soci della detta societa: - - —-——————--———-—————————
= la "PROVINCIA di BRESCIA", con sede in Brescia, Piazza Paolo VI°®
n.ro 29, codice fiscale 80008750178, rappresentata da RATTI Andrea

nato ad Orzinuovi (BS) il 10 agosto 1975 domiciliato per la carica
presso la sede suddetta, quale Vice-Presidente pro-tempore, in
virtu di espressa delega in data 27 aprile 2017 prot. 53675 conferi-
ta da parte del Presidente ai sensi dell'art. 15 dello Statuto vi-
gente; ————mmmmmm e
= la societa "ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L." in breve anche
"A.0.B. DUE S.R.L.", con sede in Rovato (BS) Via XXV Aprile n.ro
18, codice fiscale e iscrizione Registro Imprese di Brescia n.ro
02944230982, iscritta al n.ro 492093 R.E.A. presso la C.C.I.A.A. di
Brescia, capitale sociale Euro 15.682.526,79 interamente versato,
rappresentata da ZINELLI Angelo nato a Passirano (BS) il 5 1luglio
1958, domiciliato per la carica ove sopra presso la sede sociale,
nella sua qualita di Presidente pro-tempore del Consiglio di Ammini-

strazione autorizzato al presente atto in forza dei poteri attribui-



tigli dal Consiglio d'Amministrazione con delibera in data 21 apri-
le 2017; ——=————————— -
= la societa "SIRMIONE SERVIZI S.R.L.", con sede in Sirmione (BS),
frazione Colombare, Piazza Virgilio N. 18/19, capitale sociale di
euro 50.000,00 interamente versato, codice fiscale e iscrizione Re-
gistro Imprese di Brescia n.ro 02342480981 ed iscritta al n.ro
442134 R.E.A. presso la C.C.I.A.A. di Brescia, rappresentata da BI-
SIGNANO Pierluca nato a Lonato del Garda (BS) in data 11 ottobre
1966 residente e con domicilio fiscale in Sirmione (BS), Vian Thaon
Del Revel N. 35, funzionario, quale suo Procuratore in forza di pro-

cura speciale rilasciata con atto in data 26 aprile 2017 repertorio

n.ro 110.424 a mio rogito che in originale si allega alpresente at-

to sotto la lettera "A", ed in esecuzione della delibera del Consi-
glio d'Amministrazione in data 14 aprile 2017; ———————————————————
societa tutte di nazionalita Italiana. ---——--—-""-"""""""“"""-"—"-"-—"————
Soggetti tutti della cui identita personale e qualita io Notaio so-
no certo. ——————m———m
Assume la presidenza a norma dell'art. 11.1 dello Statuto e su desi-
gnazione unanime da parte degli intervenuti, 1l presidente del Con-
siglio di Amministrazione DELBARBA Gianluca il quale dopo aver pro-
ceduto a controllare l'identita e la legittimazione degli intervenu-
ti in modo da poter dichiarare che la riunione costituitasi € una
regolare assemblea atta a deliberare sugli argomenti posti all'ordi-
ne del giorno, ——————mm—m—mm—
——————————————————— constatato e dato atto: --——-—---------—-————-
* che la presente assemblea e stata regolarmente convocata per que-
sto giorno ai sensi degli artt. 10.2 e 10.3 dello Statuto con avvi-
so contenente le materie da trattare comunicato ai soggetti cuil per
legge o per statuto € riservato il diritto di intervento all'assem-
blea, con mezzi che garantiscono la prova dell'avvenuto ricevimento
nei termini di legge (a mezzo posta elettronica certificata spedita
oltre otto giorni anteriori alla presente assemblea); —-—-————-——————-—-—
* che sono presenti, ai sensi dell'art. 2479 bis Cod. Civ., 1 soci
rappresentanti il 70% (settanta per cento) del capitale sociale; ---
* che i1 suddetti soci risultano iscritti nel Registro Imprese; —-----
* che sono presenti del Consiglio di Amministrazione i membri in ca-
rica nella persona di DELBARBA Gianluca, ZANETTI Sergio, FEDERICI
Teresa e CAMPANA Ernesto, assente il signor BOCCHIO Mario; ------—-—
* che sono presenti del Collegio Sindacale i membri effettivi in ca-
rica nella persona di BOTTI Massimo Celestino, BULFERETTI Paola e
SARDINI Leonardo; ————————————
il tutto come risulta dal "Foglio Presenze" che si allega al presen-
te atto sotto la lettera "B"; --———7"-"-"-"-"-""""""""""“"""“"""-"--"--———
* che a norma dell'art. 10.2) dello Statuto Sociale l'assemblea pud
essere convocata validamente anche fuori della sede sociale purché
nel territorio della Provincia di Brescia; -- - - ———————————————————
* che ai sensi dell'art. 12.1) dello statuto sociale vigente le de-
cisioni dei soci (quorum costitutivo e deliberativo) sono assunte
con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino la maggioran-

za del capitale sociale; ——————————



—————————————————————————— dichiara ----———>—--------"-—---—————
l'assemblea stessa validamente costituita e quindi idonea per deli-
berare su quanto posto all'ordine del giorno, sul quale dichiara a-
perta la discussione. ———————————————————————
Iniziando la discussione sull'argomento di cui al punto 1. dell'or-
dine del giorno, i1l Presidente espone all'Assemblea che & opportuno

acquisire i rami d'azienda relativi alla gestione dei servizi idri-
ci locali (S.I.L.), che gli attuali soci si sono dichiarati dispo-
sti a conferire per la gestione del "servizio idrico integrato -
S.I.I." (per come definito all'art. 4.2 dello Statuto Sociale e
cioé "l’insieme dei servizi di captazione, adduzione, e distribuzio-
ne di acqua ad usi civili, di fognatura e di depurazione delle ac-
que reflue, che deve essere gestito secondo principi di efficienza,
efficacia ed economicita, nel rispetto delle norme nazionali e comu-
nitarie") nell’Ambito Territoriale dei Comuni dell’ATO della provin-
cia di Brescia in virtu dell’affidamento disposto dall’Ente Respon-
sabile dell’Ambito. -----"-""""""""""""""--—-""" """ ———

Fa presente che in via strumentale al raggiungimento di tale scopo,

e opportuno procedere preliminarmente alla deliberazione di aumento

del capitale sociale da effettuarsi a pagamento, anche mediante con-

ferimento in natura di rami d'azienda come sopra specificato. —-—-—----
Tale aumento di capitale sociale e possibile in quanto l'attuale ca-
pitale sociale e interamente sottoscritto e versato, e la societa
non si trova nelle condizioni di cui agli artt. 2482 bis e ter Cod.
Civ., cosl come confermano i membri del Collegio Sindacale. -—-—-—-—-—---
Dopo esauriente discussione, la proposta viene approvata con il vo-
to favorevole di tutti 1 soci presenti e pertanto l'Assemblea —-—--—--—-—
————————————————————————— delibera: —-———-——"""""""""—"—""—"—"—-"—————

* di procedere ad un aumento di capitale socia-
le, a pagamento, scindibile, riservato ai soci, da perfezionarsi en-
tro il 31.12.2017; fino all'importo massimo di euro 81.225.000,00
(ottantunomilioniduecentoventicinquemila virgola zero zero) —-———-—-—--—-

——————————————————————— stabilendo che: —-----------————————————

= spetta ai soci 1l diritto di opzione alla sottoscrizione in misu-

ra proporzionale alla attuale partecipazione sul deliberato aumento;

= detto aumento deliberato e da perfezionarsi mediante conferimento

in denaro e/o di rami d'azienda relativi alla gestione dei servizi

idrici locali, con previsione altresi di Euro 1,00 (uno euro e zero
centesimi) per ogni Euro di capitale sottoscritto, quale sovrapprez-
ZO quUOte; ———m—m
= se l'aumento di capitale non sara integralmente sottoscritto en-
tro il termine come sopra previsto, il capitale sara aumentato di

un importo pari alle sottoscrizioni raccolte (aumento scindibile

Progressivo),; —————————
= che 1'operazione di conferimento e il conseguente aumento di capi-
tale in natura sia soggetto a verifiche ed aggiustamenti: gli ammi-
nistratori di "Acque Bresciane SRL" dovranno verificare i valori di
conferimento di cuil alle Perizie di Conferimento entro 180 giorni
dalla data di conferimento e ove necessario procederanno alla revi-

sione delle stime secondo quanto stabilito nei seguenti paragrafi



(“"Werifica Situazioni Patrimoniali Conferimento”): - - - —————————————
* Entro e non oltre 140 giorni dalla Data di Conferimento dei Rami
d’Azienda i Conferenti redigeranno le Situazioni Patrimoniali Confe-
rimento redatte in conformita ai principi ed i criteri di redazione
delle Situazioni Patrimoniali Perizia e, una volta sottoposte alla
verifica dei propri revisori e/o organi di controllo, invieranno le
stesse al Consiglio di Amministrazione di Acque Bresciane SRL. ———-—-—
I1 Consiglio di Amministrazione di "Acque Bresciane SRL" sottoporra
le Situazioni Patrimoniali Conferimento al perito che ha redatto le
Perizie Conferimenti, affinché lo stesso, verificatane la correttez-
za ai fini del presente Contratto, aggiorni i valori dei Rami d’A-
zienda di cul alle Perizie alla data del conferimento (“Supplemento
Perizie”) evidenziando altresi eventuali scostamenti (in aumento o
in diminuzione) del valore dei patrimoni netti dei Rami d’Azienda
rispetto alle percentuali di capitale sociale (e relativo sovrap-
prezzo) inizialmente sottoscritti all’atto del conferimento. Fermo
quanto sopra 1l Perito avra diritto ed obbligo di consultare i lega-
1i rappresentanti dei Conferenti, e gli addetti da questi ultimi de-
signati, per ottenere informazioni e chiarimenti in merito alle Si-
tuazioni Patrimoniali Conferimento. -—-—-——-—-—---"-"-""-"—"—"——————————————
* L’attivita di predisposizione del Supplemento Perizie, e quindi
di wverifica delle situazioni patrimoniali di conferimento, dovra
concludersi entro e non oltre 180 giorni dalla Data di Conferimento.

* qualora agli esiti della attivita di culi sopra dovesse emergere
una insufficienza dei valori di conferimento superiore a Euro
10.000,00 (diecimila euro e zero centesimi) rispetto al valore at-
tribuito in perizia al Ramo d’Azienda conferito si procedera come
SEegUE. ——mmmm e m
Rilevata 1’insufficienza del singolo o di piu Rami Azienda, la So-
cieta procedera a ridurre il capitale sociale sottoscritto, e pro-
porzionalmente alla percentuale di conferimento a capitale sociale
del valore dei rispettivi rami d'azienda, 1l relativo sovrapprezzo,
annullando parte della quota di riferimento del Conferente o deil
Conferenti titolari del Ramo di Azienda il cui valore e stato retti-
ficato., - - —————--"—"-"—"""-""""""—
Resta salva la facolta spettante a ciascun Conferente di procedere
con versamenti in denaro, escluso qualsiasi ulteriore apporto in na-
tura, idonei a colmare la differenza, cosl evitando la riduzione
della propria partecipazione al capitale sociale. —-————-————————————
* qualora agli esiti della attivita di culi sopra dalla comparazione
dei patrimoni netti dei Conferenti risultassero maggiori valori di
uno o piu dei Rami d’Azienda conferiti ovvero che uno o piu dei Ra-
mi d’Azienda conferiti abbiano incrementato il proprio valore patri-
moniale 1in misura piu che proporzionale all’incremento degli altri
rispetto alle percentuali di capitale sociale sottoscritto inizial-
mente agli esiti del conferimento ovvero in generale che si sia ve-
nuto a modificare il rapporto proporzionale tra 1 Conferenti rifles-
so dalla sottoscrizione del capitale sociale per effetto della veri-
ficazione combinata di uno o piu degli eventi sopra dedotti, si pro-

cedera come SegUEe. —————m—mmmmmmmm



Salvi eventuali interventi di cul al precedente paragrafo, 1 Confe-
renti concordano che, al verificarsi della condizione di cul sopra,
17Aumento di Capitale sara aggiornato ai nuovi valori derivanti dal
Supplemento di Perizia, consentendo che le percentuali di capitale
sociale sottoscritte all’atto del conferimento vengano incrementa-
te, ovvero decrementino per effetto della diluizione derivante
dall’incremento di una o piu delle altre partecipazioni, fino a rap-
presentare fedelmente gli effettivi valori di conferimento, 1l tut-
to nel rispetto della proporzione tra capitale e sovrapprezzo. —-——-—-—
_________________________ * * * S S S
Volendosi procedere immediatamente e seduta stante alla esecuzione

del deliberato aumento, esso viene parzialmente sottoscritto dagli

attuali soci come segue: ——————————————————————
- dalla "PROVINCIA DI BRESCIA" per Euro 619.022,00 (seicentodician-
novemilaventidue euro e zero centesimi) con un sovrapprezzo di Euro
619.022,00 (seicentodiciannovemilaventidue euro e =zero centesimi)
con rinunzia al proprio diritto di opzione alla sottoscrizione sul-
la residua quota parte di sua competenza; -———————————————————————
- da "ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L." per Euro 24.367.500,00 (ven-
tiquattromilionitrecentosessantasettemilacinquecento euro e zZero
centesimi) con un sovrapprezzo di Euro 24.367.500,00 (ventiquattro-
milionitrecentosessantasettemilacingquecento euro e zero centesimi);

- da "SIRMIONE SERVIZI S.R.L." per Euro 512.000,00 (cingquecentododi-
cimila euro e zero centesimi) con un sovrapprezzo di Euro
512.000,00 (cinquecentododicimila euro e zero centesimi) con rinun-
zia al proprio diritto di opzione alla sottoscrizione sulla residua
quota parte di sua competenza. —————-——————————————"———"—~———~————————
Contestualmente alla sottoscrizione ed all'uopo, allo scopo di libe-

rarla, a copertura e completa liberazione della rispettiva quota di

capitale sociale come sopra sottoscritto e dell'intero sovrapprezzo
quote, 1 suddetti dichiarano di conferire, come --——-—------"----—-——-
———————————————————————— conferiscono —--———-————————————————————
nella societa che a mezzo del suo legale rappresentante accetta: ---
= quanto alla "PROVINCIA DI BRESCIA" la somma di denaro pari ad eu-
ro 1.238.044,00 (unmilioneduecentotrentottomilaquarantaquattro euro
e zero centesimi), di cui euro 619.022,00 imputata al capitale so-
ciale ed euro 619.022,00 imputata al sovraprezzo quota, somma che
risulta gia integralmente versata nelle casse sociali in denaro a
mezzo bonifico bancario eseguito in data odierna CRO N.RO
008TG12888133735 sul conto corrente intrattenuto dalla societa pres-
so la Banca UNICREDIT SPA filiale di Brescia Via Sorbanella; —-------
= quanto ad "ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L." - ———---—-—-———————————
quanto a "SIRMIONE SERVIZI S.R.L." - ————---—-—-——-—----m o —————

i rami d'azienda di rispettiva loro proprieta di cui infra, relati-

vi al "servizio idrico integrato". ——————————————————————————————
Le parti fanno espresso riferimento, per quanto riguarda la descri-
zione degli enti che costituiscono i rami d'azienda rispettivamente
conferiti alle relazioni di stima come infra predisposte dal Prof.

Dott. Flavio GNECCHI nato a Brescia il 15 marzo 1956 ed ivi domici-

liato Via A. Callegari n. 10, iscritto al n. 333 dell'Ordine Dotto-



ri Commercialisti e degli Esperti Contabili di Brescia - Sez. A ed
iscritto al Registro dei Revisori Contabili al n. 28608 con decreto
12 aprile 1995 pubblicato in G.U. 31/bis del 21 aprile 1995, rela-
zioni di stima asseverate con giuramento innanzi me Notaio in data
odierna, e che al presente atto si allegano in originale rispettiva-
mente sotto le lettere "C" e "D", ——----——-m-m————m— o

relazioni di stima redatte con riferimento alla data del 31 (trentu-

no) ottobre 2016 (duemilasedici), come specificato nelle relazioni
stesse le quali contengono la descrizione dei cespiti conferiti e
quant'altro prescritto dalla legge, —————————————————————————————
e dalle quali risulta un valore netto degli apporti per un comples-
sivo importo di Euro 49.759.000,00 di cui ---—--""-"-"""-"“"--"------+—
= euro 48.735.000,00 (quarantottomilionisettecentotrentacinquemila
euro e zero centesimi) da parte di ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L.
di cui euro 24.367.500,00 dimputato al capitale sociale ed euro
24.367.500,00 imputate a sovraprezzo quota; —-—————————————————————
= euro 1.024.000,00 (unmilioneventiquattromila euro e zero centesi-
mi) da parte di SIRMIONE SERVIZI S.R.L. di cui euro 512.000,00 impu-
tate al capitale sociale ed euro 512.000,00 imputate a sovraprezzo
quota. ——————————
Il patrimonio dei rami d'azienda come sopra conferiti, nella loro
organica unita, economico e finanziaria, che consta delle attivita
e passivita che sono dettagliatamente contemplate nelle citate rela-

zioni giurate, potra subire variazioni positive o negative per ef-

fetto di verifica ed aggiustamento dei valori di conferimento come
sopra specificato e per come previsto all'art. 7 del "contratto di
conferimento" sottoscritto dagli attuali soci conferenti che qui si
intende per riportato nel suo contenuto. ——————————"——"—"————————————
Salve le ulteriori garanzie prestate dai conferenti nel separato
contratto di conferimento di cui al precedente paragrafo, la ri-
spettiva parte conferente garantisce la piena ed assoluta titola-
rieta del ramo d'azienda in conferimento e la sua liberta da atti e-
secutivi e conservativi e da diritti di terzi che ne possano comun-
que pregiudicare la disponibilita ed il godimento. -————--—-—————-—-—-—-—
___________________________ * * S
Nel conferimento dei rami d'azienda sono comprese espressamente le
licenze, le autorizzazioni e quant'altro fosse di pertinenza dei ra-
mi d'azienda conferita, nello stato in cui si trova nulla escluso. -
In particolare il conferimento comprende tutti i beni, materiali ed
immateriali, i contratti in genere, anche aventi durata ultrannua-
le, i crediti ed i debiti contenuti nel cosiddetto "perimetro di

conferimento". —————-————————————

I1 conferimento ha effetto da oggi sia per il trasferimento della

proprieta che per il subentro della societa conferitaria nel relati-
VO POSSESS0. —— - —m oo
Per quanto riguarda le attivita mobiliari la rispettiva parte confe-
rente presta tutte le garanzie di legge, autorizzandosi i1 competen-
ti uffici, al compimento di tutte le formalita comungque conseguen-

ziali al presente atto, con esonero per gli stessi da ogni responsa-



bilita. ---——>>"""""—"——
I beni immobili e mobili compresi nei rami d'azienda sono conferiti
nello stato di fatto e di diritto in cui si trovano attualmente,
con ogni accessione ed accessorio, pertinenza, servitu attive e pas-
sive di ogni genere e con tutti i diritti inerenti e cosl come godu-
ti e posseduti dalla parte conferente. --—--"-""""""""""-"-"-"-"-"-"—"————
I1 rispettivo soggetto conferente garantisce che quanto dedotto in
contratto € di sua esclusiva proprieta e disponibilita, libero da
pesi e privilegi anche fiscali, da iscrizioni e trascrizioni pregiu-

dizievoli in genere, ad eccezione, per quanto riguarda ACQUE OVEST

BRESCIANO DUE S.R.L., delle ipotecche iscritte a Brescia il 13 set-
tembre 2011 ai n.ri 38255/8198 a favore di MEDIOCREDITO TRENTINO -

ALTO ADIGE S.P.A. con sede in Trento (gravante gli immobili in Rova-
to facenti parte del patrimonio aziendale conferito), ed in data 19
luglio 2013 ai n.ri 24950/4160 a favore di ICCREA BANCAIMPRESA
S.P.A. con sede in Roma e CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI BORGO SAN
GIACOMO (BRESCIA) - CREDITO COOPERATIVO-SOCIETA' COPERATIVA con se-
de in Borgo San Giacomo (gravante gli immobili in Borgo San Giacomo
facenti parte del patrimonio aziendale conferito), ----——-------——-
e come tale lo conferisce con le garanzie di legge e con rinuncia a
qualsiasi diritto di ipoteca legale eventualmente nascente dal pre-

sente atto. -------- - - - :"---—--""-"-"""""""""""""""""""-""—"—"—"—"—"—"———=

Agli effetti della trascrizione e voltura nei pubblici registri i
contraenti dichiarano che di compendio dei rami d'azienda conferiti

vi sono beni immobili e beni mobili registrati 1 cui estremi sono

CONFORMITA' CATASTALE (Legge 27.02.1985 n.ro 52 e s.m.i.) ———-—————-—
La parte conferente "ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L." intestataria
delle porzioni immobiliari urbane site in Comune di Borgo San Giaco-
mo (BS) ed in Comune di Rovato (BS) oggetto del conferimento di-
chiara che la identificazione catastale delle stesse corrisponde al-
le planimetrie depositate in catasto e che 1 dati catastali e le
planimetrie sono conformi allo stato di fatto, sulla base delle di-
sposizioni vigenti in materia catastale, non sussistendo variazioni
tali da influire ed incidere sul classamento dell'immobile (stato,
consistenza, categoria e classe). —-———————————————————————————————
PRESTAZIONE ENERGETICA - - - ———————————————— — — — —————— — — ———————— ———
Ai sensi e per gli effetti delle vigenti disposizioni di legge in
materia di prestazione energetica nell'edilizia, la parte conferen-
te "ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L." dichiara: —-——-——-——---"-"--"---ooo"-——

= che relativamente agli immobili urbani di cui all mappale n.ro

477 del foglio 17 Sez. NCT del Comune di Borgo San Giacomo (BS) e
mappali n.ri 261 suub. 1-2-5 del foglio 29 Sez. NCT del Comune di

Rovato (BS), non rientrano nell'ambito di previsione delle vigenti

disposizioni trattandosi di fabbricati industriali in cui il loro u-

tilizzo e/o le attivita svolte al loro interno non ne prevedono il
riscaldamento o la climatizzazione, non comprendendo porzioni adibi-

te ad uffici e assimilabili scorporabili ai fini della valutazione



di efficienza energetica (art. 3 c. 3ter D.Lgs. 192/2005). -—-———-———-
SITUAZIONE URBANISTICO-EDILIZIA - ——-————-—————————————————————— ——— — —
Ai sensi della vigente normativa urbanistico-edilizia, ai sensi e
per gli effetti degli artt. 3-47-76 del D.P.R. 28 dicembre 2000
n.ro 445, la parte conferente ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L., a
mezzo del suo rappresentante, consapevole delle sanzioni previste
dalla Legge in caso di dichiarazione mendace, dichiara che i fabbri-

cati (impianti di depurazione e collettamento) in Comune di Borgo

San Giacomo (BS) ed in Comune di Rovato (BS) sono stati costruiti

in forza delle deliberazioni della Giunta Comunale dei rispettivi
Comuni come meglio indicato in calce alla rispettiva descrizione de-
gli immobili e precisamente: ———————————————————————————————————
* deliberazione della Giunta Comunale di Borgo San Giacomo n.ro 35
del 22 marzo 2012 portante approvazione del progetto dell'impianto;

* deliberazione della Giunta Comunale di Rovato n.ro 23 del 9 feb-
braio 2009 portante approvazione del progetto dell'impianto; —--—-----
= che non sono intervenute modifiche negli strumenti urbanistici vi-
genti successivamente alla data dei certificati di destinazione ur-
banistica, contenenti le prescrizioni wurbanistiche riguardanti 1
terreni facenti parte dei rami d'azienda oggetto di conferimento,
rilasciati dalle competenti autorita comunali  ————-———-—-———————————
- del Comune di Barbariga (BS) in data 26 aprile 2017 prot. 1836; --
- del Comune di Rovato (BS) in data 26 aprile 2017 prot. 15047; —----
- del Comune di Palazzolo Sull'Oglio (BS) in data 27 aprile 2017
prot. 13490 che in originale si allegano al presente atto rispetti-
vamente sotto le lettere "E" - "F" - "G" -\-———-————————————————————
- del Comune di Borgo San Giacomo (BS) in data 24 aprile 2017 prot.
3780 che 1in copia autentica cartacea firmata ai sensi dell'art.
57-bis Legge Notarile, conforme all'originale informatico, sotto-
scritto con firma digitale dal soggetto certificatore, il cui certi-
ficato & stato verificato, risulta valido e non revocato, come ri-
sulta dal rapporto di verifica e-Sign unito al documento, si allega
al presente atto sotto la lettera "H". —\————-——————————————_—_——
DICHIARAZIONI FISCALI ———————————————————————— — — — —————— — — — —— — — — —
In sede di registrazione si chiede la applicazione dell'imposta in
misura fissa di registro, trascrizione e catastale, ai sensi di
quanto disposto dall'art. 25 della Legge 8 maggio 1998 n.ro 146
nonché come previsto all'art. 4 lettera a) n.ro 3 parte prima della
Tariffa allegata al D.P.R. 26 aprile 1986 n.ro 131 (Imposta di Regi-
stro) ed a seguito della entrata in vigore della Legge n.ro 488 del
23.12.1999 ed art. 10 comma 2) del D.Lgs. n.ro 347/1990 (imposta ca-
tastale) ed art. 4) della tariffa allegata al D.Lgs. n.ro 347/1990

(imposta ipotecaria). -——————-—-——————-—————————— - ——————

Viene sin d'ora autorizzata espressamente l'esecuzione da parte del
legale rappresentante pro-tempore della societa conferitaria, unita-
mente ai legali rappresentanti pro-tempore dei soggetti conferenti,
con facolta di subdelegare altri, in via tra loro disgiunta, af-
finché provvedano, dando in ogni caso il piu ampio scarico ai compe-

tenti uffici e loro funzionari da ogni obbligo e responsabilita al



riguardo, a tutte le pratiche e formalita necessarie od occorrenti
per compiere le incombenze amministrative, giuridiche, commerciali,
giuslavoristiche, che si rendessero anche solamente utili, nonché a
tutti gli eventuali occorrenti trapassi, annotamenti, trascrizioni,
volture, cambi di intestazioni presso ogni Pubblico Registro in ge-
nere, libro o ufficio, pubblico e privato, dipendenti dal presente
atto per qualsiasi bene, diritto, licenza, permesso, concessione,
autorizzazione, registrazione, contratto, domanda, valore mobiliare
ed immobiliare, polizze, iscrizioni in albi e per quant'altro dipen-
dente dal citato conferimento. - -—-—--—---"-""-"""-"""-"-""-"-"—"—"-"—"—"-"—"——-~————
Per effetto del presente atto qualsiasi indicazione di beni, dirit-
ti, attivita e passivita facenti parte del ramo d'azienda conferi-
ta, nonostante omissioni o inesattezze di dati ed a prescindere da
ogni richiamo nel presente atto, avra, ovunque o comunque effettua-
ta, valore meramente indicativo potendo la conferitaria in qualsia-
si momento far valere e riconoscere in forza del presente atto le
ragioni di sua competenza derivanti dal citato conferimento. ——-—-——--—-—
E' comunque in facolta della societa conferitaria procedere, occor-
rendo, anche con separati atti, alla identificazione di rapporti e
cespiti di qualsiasi natura di compendio del patrimonio del ramo

d'azienda oggetto di conferimento. —-——————————————————————~———————

I1 Presidente dell'assemblea nonché Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione a questo punto dichiara e da atto che del capitale so-
ciale in aumento come sopra deliberato, e stato sottoscritto e libe-
rato @ -—-—-————————————

con il conferimento in denaro quanto ad euro 619.022,00 —-—-——-—-—————-—-—

con i1l conferimento in natura quanto ad euro 24.879.500,00 ----—----

cosl che il capitale sociale dagli attuali euro 100.000,00 risulta

sottoscritto e versato per un importo pari ad Euro 25.598.522,00

(venticinquemilionicinquecentonovantottomilacinquecentoventidue eu-
ro e zero centesimi) ripartito come segue: ———————————————————————
* "PROVINCIA DI BRESCIA" per Euro 639.022,00; —-——--—-———m—mmmmm——
* "ACQUE OVEST BRESCIANO DUE S.R.L." per Euro 24.397.500,00 --—-——--—-
* "SIRMIONE SERVIZI S.R.L." per Euro 532.000,00 —-—-——---—-—----oc-———

* "GARDA UNO S.P.A." per Euro 30.000,00. —-—————————mmm o ———
_________________________ * * *

In relazione all’aumento di capitale ad oggi non sottoscritto l'as-

semblea concorda che lo stesso sia riservato, oltre che all’eventua-
le adeguamento dei valori di conferimento come precedentemente rego-
lato e previsto nel "contratto conferimento", alla sottoscrizione
da parte del socio "Garda Uno S.p.A.". ——————————————————————————
Resta inteso che tale diritto di sottoscrizione di capitale attri-
buito al socio "Garda Uno Spa" potra essere esercitato esclusivamen-
te tramite conferimento di denaro e/o del proprio ramo d’azienda re-
lativo al SII come sopra definito allocando detto valore nel medesi-
mo rapporto di Euro 1,00 (uno euro e zero centesimi) di sovrapprez-
zo ogni Euro 1,00 di capitale sottoscritto, e che tale diritto, per

1l caso di conferimento di ramo d'azienda, deve intendersi sospensi-

vamente condizionato, al pari di quanto previsto ed effettivamente



realizzatosi per gli altri soci conferenti rami d’azienda, a che
"Garda Uno Spa" provveda a sottoscrivere il contratto di conferimen-
to con gli altri soci e con la Societa, prestando le medesime garan-
zie nei confronti della Societa ed assumendo 1 medesimi obblighi
gia assunti dai soci conferenti, ivi compresi, a titolo esemplifica-
tivo e non esaustivo, quelli di verifica ed aggiustamento dei valo-
ri di conferimento e di garanzie ed indennizzi di cui rispettivamen-
te all’art.7 e art. 5 del contratto di conferimento. --——-—----——————
Pertanto l'assemblea, preso atto di tale dichiarazione, con il voto
favorevole di tutti i soci presenti —-—-——-—---—mm————
————————————————————————— delibera: ——=——=—=——"————————————————

* di modificare l'articolo 5.1) dello statuto sociale relativo
al capitale sociale come segue: —————————————————————————————————
"5.1 Il capitale sociale & di euro 25.598.522,00 (venticinquemilio-
nicinquecentonovantottomilacinquecentoventidue virgola zero zero) e
potra essere detenuto esclusivamente, in maniera diretta o indiret-
ta da Enti pubblici locali appartenenti all’ATO della provincia di
Brescia. ==—==————mmmmm e e
I conferimenti potranno essere effettuati in denaro ovvero 1in natu-
ra, con conferimento di tutti gli elementi dell’attivo suscettibili
di valutazione economica." ————-——--"-"-"—"-"-"—"—"—"——"——"————(—~—~——~——~——~——~———

* di delegare al Presidente del Consiglio di Amministrazione
ed a ciascun componente il Consiglio di Amministrazione,
pro-tempore, in via disgiunta, tutti i poteri necessari per compie-
re ogni operazione inerente alla esecuzione e realizzazione dell'au-

mento come sopra deliberato, ed 1in particolare per la esecuzione

dell'aumento non ancora sottoscritto e liberato dal socio "GARDA

UNO S.P.A.", ma ad esso riservato in misura proporzionale alla at-

tuale partecipazione posseduta (anteriore al conferimento eseguito
in data odierna), che dovrebbe liberarlo con il conferimento di de-
naro e/o ramo d'azienda relativo al "servizio idrico integrato',
con obbligo per l'organo amministrativo di accertare il corretto av-
veramento della condizione sospensiva cui tale diritto e sottoposto.
Per la sottoscrizione ed esercizio del diritto di opzione da parte

del suddetto socio assente, viene concesso il termine del

31.12.2017, coincidente con il termine di perfezionamento della ope-

razione. ===

* sotto condizione della effettiva ulteriore sottoscrizione di
detto aumento con contestuale conferimento in denaro e/o in natura
e nei limiti della stessa (aumento scindibile progressivo), nonché
all'esito della verifica ed aggiustamento dei valori di conferimen-
to aggiornato ai nuovi valori derivanti dal Supplemento di Perizia,
come sopra specificato, fino a rappresentare fedelmente gli effetti-
vi valori di conferimento, di modificare l'articolo 5.1) dello sta-
tuto sociale adeguandolo al nuovo capitale sociale sottoscritto, 1li-
berato ed effettivamente esistente, delegando al Presidente del Con-
siglio di Amministrazione ed a ciascun componente il Consiglio di
Amministrazione, pro-tempore, in via disgiunta, tutti i poteri ne-
cessari allo scopo di cuil sopra tra cui quello di provvedere ai sen-

si di legge a depositare 1l'attestazione dell'avvenuta esecuzione
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(parziale o totale) dell'aumento di capitale come sopra deliberato,
provvedendo altresl al deposito del nuovo testo di Statuto Sociale
riportante il nuovo importo del capitale sociale nei limiti della
effettiva sottoscrizione nonché la sottoscrizione dell'atto notari-
le di accertamento degli esatti valori e degli effettivi wvalori di
conferimento derivanti dal Supplemento di Perizia ai fini della op-
ponibilita nei confronti dei terzi. ----—-—--"-"-------"-"""--""———-
I1 costituito mi esibisce lo statuto sociale nella sua redazione ag-
giornata in conformita alla delibera assunta, composto di 23 (ven-
titré) articoli, che si allega al presente verbale sotto la lettera
W
L'assemblea ha preso atto che la modifica dello statuto come sopra
deliberata, produrra effetto, a norma del quinto comma dell'art.
2436 Cod. Civ. solo a seguito dell'iscrizione della deliberazione
nel registro delle imprese. ——————————————————\——\——\——\—~—\—~—\—~—\—~—\—~———
L'assemblea infine delega al Presidente del Consiglio di Amministra-
zione pro-tempore, l'adempimento delle pratiche e formalita necessa-
rie e conseguenti al presente deliberato conferendo ogni altro pote-
re di rappresentanza per apportare le eventuali varianti che peral-
tro non modifichino sostanzialmente le deliberazioni in argomento
che fossero ritenute necessarie ai fini della iscrizione nel Regi-
stro delle Imprese. ———————————————————————————————————————————
Null'altro essendovi da deliberare, 1l'assemblea viene sciolta alle
ore 17:40. ———————————————
I comparenti dichiarano di essere a conoscenza di quanto allegato e
dispensano me Notaio dal darne lettura. -—----——-—--"-"""""""""-"-"—"—-—————
Richiesto ho ricevuto il presente atto che ho letto ai comparenti i
quali lo approvano e lo sottoscrivono con me Notaio. —-—-———-——-—-——————-—
Atto scritto con mezzo elettronico a sensi di legge da persona di
mia fiducia sotto mia direzione e da me completato a mano, consta
di tre fogli di dieci facciate intere e parte della undicesima. ----
In originale firmato: DELBARBA Gianluca -—--———————""—""—"——"——"——"———————
In originale firmato: RATTI Andrea ———————————————————————"——\—————
In originale firmato: ZINELLI Angelo ————————————————————————————
In originale firmato: BISIGNANO Pierluca —————————————————————————
In originale firmato: Francesco LESANDRELLI Notaio (L.S.) —-————————-—
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Breacia 1 REP. NOTAIQ F. LEGANORELL
FOGLIC DPRESENZE
al verkbale 4di assemblea in data odierna della Societa
TACQUE BEESCIANE SRL"
gon saede in Breseia, Piazza Paoclo ¥V1° n.ro 2, codice fisecale e iscrizione
Registruo Imprese di PBrescia n.rc 03832490525, iserikta al n,ro H&ET35 R.E.A,
presso la C.C.I.A.A. i Broscia, capitale sociale Euro 160,000,000 inleramente

versalo,

* * ®

Elenoo Socl P
* TPROVINCIA di BRESCIA", con zede in Brescia, Piazza Paolo VI® n.ro 29,
rappresentata da RATTT Andrea - Wice Presidente

portatrice del 20% del capitale sociale por Eurc 20.000,00

¢

* ]a societd TACQUE OVEST BRESCIANG DUE A4.R.L." in breve anche "A.0.B.
B.R.L.", con sede in Bovato (BS} Via XXV Aprile n,re 18,

rapprescntata da

2INELLY Angelo - Presidente pro-tompore del Consiglic di Amministrazione
portatrice dol 30% del caplitale sociale per Eurc 30.000,00

¥ 13 spocista "SIRMIONE SERVIZI S.R.L.", con sede in Sirmione (BES), frazione
Colombare, Piarza Virgilioc W. 18/1%

rappresontata da BISIGWAND Pierlusa - procuratora spoclals ﬁlf{ﬂﬁhu? 5;
portatrics del 20% del capitale sociale per Eure 20.000,00 e

¥ la zmooieltd MIARDA UNO 2.P.A.Y, con sede in Padenghe =ul Garda (B5), Via

Barbieri N. 20 e

portatrice del 30% del capitale scciale per Fure 30.000,00 -

* * *
Organe Amminigtrakivo

Consiglio di Amministraziane

* FANETTI Sargic

* FEDERICI Terasa

* CAMPANA Ernasto

* BOCCHIO Mario - -

* * &
Collaegic Sindacale

* BOTTI Magsimo Celestino - Presidente

* BULFERETTI Pacla - Effattive

BARDGINI Lecnardo - Effattive
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Conferimento B
del ramo aziendale relativo al
Servizio idrico integrato di

di Acque Ovest Bresciano Due
(AOB2) Srl

Prof. Dott. Flavie Gnecchi

Il sottoscritto Prof. Dr. Flavio Gnecchi, nato a Brescia il 15 marzo 1956 ed ivi domiciliato
Via A. Callegari n. 10, iscritte al n. 333 dell'Ordine Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti
Contabili di Brescia - Sez. A ed iscritto al Registro dei Revisori Contabili al n. 28608 con [
decreto 12 apr. 1395 pubblicate in G.U. 31/bis def 21 apr. 1995, si pregia rasscgnare la
seguente valutazione ex-art, 2343-ter ¢.c. del conferimento del ramo d'azienda produttive e
commezciale di Acque Ovest Bresciano Due Stl, corrente in Rovate, Via XXV Aprile n. 18, <88

in una societa di recente costituzione, predisposta su incarico della socicta conferenle,

Prof. Dolt. Flavic Grscehi — Perizia di valutazione.
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Oiraetto:

Il sottoscritto Dott, Flavie Gnecchi, nato a Brescia il 15 marzo 1956 e domiciliato in
Brescia - Vin A. Callegari nn. 10, dottore comumercialisla iscritto al n. 333 dell’ Albo di Brescia
e ncl Regisiro dei Revisori Contabili, ex 2.0, 12.04,1995,

premesso che

a. dalia sua costiluzione, Acque Ovest Bresciano Due Srl (YACB2") gestisce il ciclo
idrico integrato, ovvero tutto il cicle dellutilizzo dell’acqua potabile, ad esclusione
della depurazione dei refluir;

b. 'ambito geografico di attivith & collocabile nel lerritorio della Provincia di Brescia
gravitante nella zona ovest, sud e nell’arca del Sebino e Frmﬁ:iacortc ;

c. in osservanza alla vigente normativa in maleria dt servizio idrico integrato, la
Provincia di Brescia, ente titolare delle competenze relative a detto servizio, ha
attivato il processo per pervenire all'individuazione, costituzione ed avvio di un
unico soggetto, giuridico e d'impresa, autorizzato alla gestione del servizio idrico
sul territorio provinciale;

d. a tale fine, la Provincia di Brescia e tre gestori, tra cul ADB2 medesima, hanno
costituito una socictdy, Acque Bresciane Sel, alla quale gli stessi tre gestori
conferivanno i propri rami aziendali relativi al servizio idrico integrate;

tutto cid premesso

t L*art. 1 del metodo taritfario approvate dall’dall’ Autoritd per I'Energia ¢ il Gas ¢ il Sistema Idrico: cn’n

ieliberazione del 2§ dic. 20135, sostanzinlinente circoscrive il servizio idrico mtegrato ai seguenti s r:nru.l d1 ;

pubblica wtilith: . 3 -

o) Acquedotto, che inelude |a captazione, anche a usi maltipli, Madduzione, anche a usi multipli, '
la potabilizzazione, la vendita all’ingrossa del medesimo servizio, la distribuzione, Ja relativa
i SUNE;

b} Fognatura, che include la fognatura nera € mista, la vendita all’ingrosso del medesimo
servizio, la fognalura bianca, 1a relativa misura; ai fini della determinagione del comrispetivi,
laddove non_ gid incluse nel SIT atla data di pubblicazione del presenle provvedimento, dette
attivitd sono da considerarsi incluse tra le “attivitd non idriche che wtilizzano anche
infrastrutture del servizio idrico integrato™;

| ||

zi i ] H . . e e e ape / ] .
€} Depurazicne ¢ vendita all'ingrosse del medesimo servizio, anche ad usi misti civill e \, 1{\{. W"d.
indusiriadi. . :f e
: :i'*.lr R ™
(I Y '

et ""‘HI'

T —i L rEnTe
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in adempimento all'incarico conferito, il sottoscritto perito preliminarmente
tla atto
» di essere indipendente, cosl come previsto dalla menzionata norma civilistica, sia
dalla soricts conferente, e daf sueoi soci, che dalla societa conferitaria;
+ di aver condotte la stima sulla base degli clementi, principi, criteri ed ipofesi

valutative di seguito riportale.

Per lo svolgimento del presente incarico, ci si & basati sulla documentazione in seguile
dettagliata, fornita su richiesta del sottoscrillo dalla Socictd, oltre che su dati e informaziont
acquisite direttamente da fonti secondarice.

L’approfondimento e la successiva analisi non hanno riguardato l'individuazione o la
guanfificazione di eventuali passivita potenziali (o attese di minori attivitd), all’infuori di
quelle portate a conoscenza del perito dagli amministratori e dal management di Garda

Lno,

La presente relaziona valutativa é staia formulata alla luce degli elemenli di previsione
ragionevolmente ipolizzabili, e di conseguenza non tiene conto della possibilita del
verificarsi di eventi di natura straordinaria ¢ non prevedibile {innovazioni nonmative
generali efo di settore, adozione di atti amministrativi da parte di enti pubblici territoriali,

eventi di rothira finanziari, sociali, e politici),

Attese le finalith soltostanti, la perizia deve risultare espressiva del valore cffettivo © "

dell’oggetto della slima, inteso come limite cui perviene il sogeetto incaricato, una volta
esaurita la raccolta < elernenti, 'elaborazione degli stessi e 'analisi delle possibili ipotesi

congetturate cui e possibile pervenire, in relazione all'obiettivo della perizia slessa.

Il lavoro svolte i & basato si dati, notizie ed informazioni storiche e prospettiche fornite

dagli amministratori e dal management di AOB2, raccolte ed elaborate in modo obiettive

Prof. Doft. Flavio Gnecohf - Perizia o valulazione
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su clemenli di ipotesi che riflettono le previsioni attualmente disponibili in relazione allo

i

sviluppo della gestione azicndale ed ai futuri risultati economic e finanziari della Societa.

L'incarico al perito non ha previslo, con riferimento ai bilanci della Seciets, lo
svolgimento di verifiche contabili integrative o di revisione, né verifiche o accertamenti
circa Feventuale sussistenza di passivith di tipe fiscale, commerciale, cenlrattuale,
previdenziale o di altro genere.

Al riguardn, al di 1a delle voerifiche di raginnevnlezzaj’cuuéruitﬁ cifetuate, sono stati
assunte come attendibili ¢ corrispondenti al vero tutte le infarmazioni trasmesse dalla
Societd, la quale non ha nominato, avendone facolta, alcun soggetto cul affidare la

revisione legale dei conti.

I dati e ke informazioni fornite rimangone di esclusiva pertinenza e responsabilita degl
amministratori ¢ del management di AOB2. E' stata richiesta una conferma scritta
{representation letter) ai legali rappresentanti della Socield, circa le attestazioni che hanno

maggiormente influito sulle conclusioni cui & giunto il perito.

1, CONSIDERAZIDNI INTRODUTTIVE ED INQUADRAMENTO
DELLINCARICO

L1 OGGETTO E FINALITA' DELLA RELAZIONE DI STIMA

La finalith sottostante I'analisi valutativa di cui alla presente relazione cstimativa’ &

rappresentata dall’esigenza di determinarce il valore di conferimente def ramo azif:ndai.e.
relativo al Servizio idrico integrato di Acque Bresciane Ovest Due - AOB2 5tl, e di altre
socteth operanti nel medesimo settore, in un unico soggetto, individuato dalla Provineia di
Brescia, che dovré svolgere il citato servizio nelle aree provinciali non gestite da A2A o da

ASVT (ad eccezione della zona della Valla Camonica, per la quale ogni decisione ¢ stata

Praf. Doll. Flavio Grecchi - Perizia di valutazions pag. 5 I
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differita ad un prossimo futuro); si tratta pertanto di operare una valutazione m accordo
alle disposizioni recate dall'art 2343-ter ¢.c..

La Society conferitaria {* Acque Bresciane 5r1”, con sede in Brescia, piazza Faolo ¥[ n.
26) & gih stata costituita in data 24/06/2016 con un capitale sociale paré ad € 100.000,00
{centomila//00), e vede la partecipazione di:

« Acque Bresciane Ovest Due {AOB2) Srl, che ha sottoscritto una quota pari ad €
30.000,00 \
s Garda Uno SpA, che ha sottoscritto una quota pari ad € 30.000,00

» Sirmiane Servizi Srl, che ha sottoscritto una quota pari ad € 20.000,00

s Provincia di Brescia, che ha sottoscritto una quota pari ad € 20.000L00
1.2, AFPROCCIO RICHIESTO AL PLERITO

Si d3 atto che la presente valutazione del capitale cconomico € stata redatta sulla base
dei dati contabili della socicta riferiti alfa data del 31 ottobre 2016.

Nell'affrontare una valutazione, il perito & primariamente chiamato ad individuare le
finalita che Lale valutazione deve perseguire, Egli operare una scelta tra le diverse opzlont
metodologiche di valulazione, individuandoe quella che meglio delle altre:

» consenta di raggiungere lo scopo della valutazione {ad cs.: perizia per Ia

particolare: settore di attivitd, tipologia dell’azienda, ecc.). ' ' 'r'_‘-‘: ux
A tale riguardo, i sottoscritto perito tileva che la relazione di stima € volta a lutclare
opposti interessi, nei confronti dei quali, ai sensi dell’arl. 2343-ter, quarte comma, c.c. i1
perito & tenuto a rispondere, secondo quanto disposte dall’art 64 c.p.c.,

Trattasi in particolare:

Praf Dott Flavio Snecchi — Parizia di valifazione
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» dellinteresse  dei  creditori  della societh conferitaria ad  “evitare un
annacquamenlo del capitale sociale con conseguente occulta resivizione delle
garanzie sulle quali possono fare affidamento i terzi” (Sipala, Le velttfazione delle
aziende, Milano, 1994, pp. 30 33.);

+ dell'interesse dei terzi in genere, intesi come “soggetti dircttamente danneggiati
dal comportamento dell'esperto” {Cardarelli, in “La riforma delle sociefi”, a cura
di Sandulli e Santoro, Torine, 2003, pp. 111); ‘

= dell'interesse degli aliri soct della societd conferitaria, laddove esistenti;

= dellinteresse della socicta conferitaria;

« nonché, anche se non espressamente indicato dalla legge, Finteresse del
conferente: di non subire un inglustificalo deprezzamento di quanto egli
conferisce & conseguentemente del valore della sua partecipazione nella
conferitaria (Parisi, Il controffe defla valulazione dei conferfmenti in natura, in Riv.
Doll. Comm., 1998, pp. 811 e 817). Diversa & peraliro, l'ipotesi di un
conferimente eseguito — come nel caso di specie — in una societd gia interamente
posseduta dal soggetlo conferente, In fal caso, Fesigenza di tutela del soggetio

conferente, pur nel rispette di quanto previste dalla commicazione Censob

30/9/2002, DEM/2064231, cil., risulia attenuata rispetto alla esigenza di tutela di}/‘"’"‘”‘\
P .I.. _ . ,\:.'&' L i
creditor della societd conferitaria e dei tersi in genere, non incidendo cormungué & - "
- TE

fra

P
Y

R PRI ¢
Il perito, di conseguenza, “nen potrd trascurare che fa valutazione del cunf(:runen& g
o

Ioperazione sul valore effeltivo della quota di partecipazionc nella conferilaria

dovra soddisfare interessi tra lore divergenti {..}. In questa fase risuita quindi essenziale
tendere ad individuare un valore “obicttivo” che prescinda dalla considerazione degl
interessl in causa” (Parisi, op. cil,, 1998, pp. 805 ss.).

Nel caso previsto dall'art. 2443-ter c.e., si tratla di pervenire ad una valutazione quanio

2 L'interesse del conferente coincide con Pinteresse dei suni creditori o, se costituito in Farma socictaria, dei
EUDI sooi,

Prof. Dolt. Flavio Gnecchi — Perizia of valuiazione
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piti possibile astratta (stand alone), nel sensa che prescinda da interessi particolari,
razionale, nel senso che essa poggl su uno schema logico, chiaro e condivisibile, obiettiva,
nel senso che sia dimostrabile, stabile, nel senso che non dipenda da clementi rapidamente
mutevoli.

In pratica, il perito, nella propria scelta metodologica:

a) deve privilegiare i criteri che conducono a risultati quanto piti possibile oggettivi,
considerando I'azienda in modo indipendente dal soggetto che risuita titolare della stessa,
nell'ottica clella continuith deli'esercizio dell' impresa;

b} non deve fondarsi su criteri che determinine il valore dell’azicnda meramente in
funzione di scelte soggettive degli "organi” della socicta conferente o della societa
conferitaria (cosl, G. Brugger, La valutazione economtica delle aziende, in Finanza, Markeling e
Produzione, 1985, 65);

c) deve, in ogni caso, tenere conto della funzione di garanzia connessa alle valulazioni di
cui allart, 2343-ter c.c., privilegiando, nella scelta del metodo, nella definizione dei processi
di. calcolo e nell’assurzione delle singole grandezze (dati, tassi, fallori di rischio e
quanlaltvo} approcci finalizzati a perseguire loggettivita del giudizio csaltando peraliro la
prudenza valutativa,

Nell'ambito deile valutazioni di cui all'art. 2443 c.c., la dottrina ha rilevato l'esistenza di
una profonda differenza tra Ta metodologia applicabile in ipotesi di cnn[crimenm_,{éjb;-_._
previgente art. 2343) e quella applicabile in ipotesi di traslormazione in societa di caﬁitaii RSN
(cx previgente art. 2496; vigenti artt. 250{)-ter ¢ 2500-vcties), con particolare rifETilIu__.;]_'ll'%"?;..

allavviamento. L'arl. 2426, n. 6, c.c. consente, infatti, liscrizione dell'avviamento

unicamente nel caso di acquisizione dello stesso a titolo oneroso, Ne deriva clier
* nelcaso di conferimento, si ammette che il valore dell'azienda comprenda anche

£ ) H 1 . . L a
l avviamente, in quanto trattasi di una operazione a litolo oneroso;

* nel caso di trasformazione endosocietaria, si esclude che la valulazione possa
<y bl
riguardare l'avviamento, in quanto non vi & trasferimenio di azicnda, ma'g: jf- e~
[ 0
. s S rﬂﬁ[ﬁ
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unicamente una modificazione della "vesle" socictaria.

Le considerazioni svolie in ordine all'avviamento valgono anche per taluni beni

immateriali, In particolare, accorre distinguere i beni trasferibili autonomamente (e cioe in

modo separate dall'azienda) dai beni non trasferibili autonomamente (cosi, L. Guatri,

Tratato sulla valuinzione delle aziende, Milano, 1998, pp. 366; ncllo stesso senso, B. Qualraro-
A.G. Mauri, L awmento del eapitale soctale, in Riv. Dott. Cormnmercialisti, 1993, pp. 434):

s i beni immateriali trasferibili autenomamente (qimli i diritti di privativa
indusltriale) possono formare oggetto di valutazione distinta, al pari di ogni altro
bene o diritlo;

¢« i Dpeni immateriali mon trasferibill autonomamente non somo  altro che
avyviamento sotfo diverse spoglie (irattasi, ad esempio, con riferimento alle
banche, del valore della raccolta e del valore dell'organizzazione).

Qualora, in luogo dell’avviamento, emerga un avviamento negativo (hadwill), di esso
occorre fenere conto nella valutazione dell’azienda, in quanto la sita utilita attesa non &
giustificata dal vaiore atiribuito ai singoli beni, con particolare riguardo a quelli non

(ungibili.

1.3. PERIMETRO DI RIFERIMENTO

aziendale relativo al Survizfn idrico integrato; non ricadono quindi nel perimetro dalla
presente valutazione alcuni asset, anche di significativo impaiio sul patrimonio sociale, che
qualilicane le altre linee i attivith svolte da AOB2; a questo riguardo si ribadisce che la
Soctela — con tale operazione — si spoglia dell’ unico ramo di attivita ad oggi avvialo,
A tale proposiio, dd atlo di aver considerato nel perimetro di conferimento:

+ le immobilizzarioni tecniche utilizzate nel processn produttivo industriale

Praf. Dolt. Flavio Grecchi — Perizia oi valufazione pag. 9
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commerciale, nonché guelle immateriali, futte sempre correlate al predetto ramo
(ovvero lintero propric patrimenio operativo-tecniologico, materiale  ed
imimateriale);

» i fabbricati, efo unith catastalmente censite, utilizzati direttamente nel servizio
idrico integrato;

» i crediti commerciali ¢ diversi (ad eccezione di quelli tributari e previdenziali)
indicali dalla Societa; ‘

+ disponibilith liquide complessive nette per un importo complessivo di......... €

» i debiti di qualsivoglia natura, ovvero commerciale, bancaria, previdenziale e
verso it personale dipendente che sard trasferito, tutti inerenti il rama trasferilo;

« alcuni finanziamenti bancari a lungo termine (per [a parte residual;

¢ di non aver considerato nel perimetro di conferimento:

s le immebilizzazioni tecniche acquisite in passato, roa non utilizzate nel processo
produttive industriale o commerciale pertinente  al  rame  oggetto  di
conferimentu;

o I liquidita e le disponibilith monetarie eccedenti 'importo di cui sopra, oggetto

di apporto;

¢ gli altri crediti e debiti, di natura crariale.

» il carico tributario per imposte diretle maturako nel corso dell’esercizio 2[}16'.[;'.&1 i
al 31 cltobre, .I
Il hutto come da prospetto, di estrazione contabile e riferito appunto alla sitvazione al 31
ottobre 2016, allegato alla presente relazione,
Come dianzi anticipato, la valutazione estimativa ha quindi sostanzialmente interessato
{'intera azienda operativa che qualifica AOB2.

Tutti gli elementi d{_al patrimonio, quanto attivi tanto passivi, sono stati di conseguenza

considerati, cosl conre le potenzialili reddituali sono stale correlate ai comparti ed ai livelli

di attivita fine ad ora sviluppat: e raggiunti. LT
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Lo scrivente, nelladempimento dell'incarico affidatogli ha personalmente esperito le
opportume ricerche per individuare i beni oggetto del conferimento e per verilicare
Fidoneitd della documentazione fornita dafla Sorieta, la quale € risultata sufficientemente
armpia ed esaustiva per la correiia analisi degli elementi {economico-patrimeniali) oggetto
di valutazione.

E staio preliminarmente accertato che 1 beni in questione, come & naturale per cffetto
delle asimmetrie che distinguono la gestione d’impresa dai E:rresupposti di rilevazione
contabile, non trovano espressione valulativa aggiornata in seno all'inventario det beni
sociali, Gi & pertanto provveduto alle seguenti operazioni:

+ individuazione dei beni oggetto di conferimento, anche sulla scorta dei materiali postia
disposizione dalla Societd, quali tabelle, elenchi, documenti, atti e quant’altro prodotto
dalla Socicta stessa;

o individuazione dei criteri di valutazione;

s valorizzazione dei benii oggello di conferimento.

Tenuto conto delle finalith sottese alla presentc perizia, le considerazioni e le
valutazioni che il perito deve elfeltuare, non possone che svilupparsi nell’ambito di una
condotta prudenziale: tale condotta, infatti, mentre da un lato salvaguarda maggiormente i
diritti dei terzi, dall'altro garantisce la Societh da ogni evenluale rischio ,di «6'«?
sopravvahlutazione del proprio capitale. E ‘

= a1 4 n - . - - . r . al T,
Ci si & percid attenuli a crileri di valutazione che intendono evitare, appunta, ognt . ..

: ; . . . . - " TR
stima eccessiva o dettata da situazioni contingenti e non stabili. =TT

1.4. DATA DI RIFERIMENTQ E DOCUMENTAZIONE DI SUPPORTO

Si da alto che la presente valutazione del capitale economice & slata redatta, come o

et TN

anticipato, sulla base di un bilancio economico-patrimoniale intermedio riferito alla data,’ o

Kl
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del 31 ottobre 2016, dopo aver effettuato i rilievi ed assunto le informazioni opportune ¢
dopo aver provveduto, unitamente ai responsabili amininistrativi di ACB2 alla raccolta
degli stessi dati contabili.

Per adempiere al mandale ricevito, lo scrivente si € recaio prosso la sede saciale (in
Rovato), incontrando esponenti dell'organc amministrative della Societa nonché alcune

"

rilevanti figure professionali.

In relazione all’espletamento dell’incarico ricovuto, il sottoscritto perito ha tratto gli
elementi conoscitivi dai seguenti documenti acquisili ed esaminati:

statute della societa,

fascicoli dei bilanci degli esercizi 2014 e 2015 e connessi bilanci conlabili,

- simazione patrimeniale ed economiva rettificata alla data del 31 ottobre 2016,

- libro beni ammortizzabili,

- report gestinnali,

- serie storiche def volumi di atlivith,

- previsioni economiche-finanziarie, in bozza, 2016/2018;

- altra varia documentazione commerciale, contabile e (iscale, giudicata opportuna ed

utile ai fini della predisposizione della perizia.

Copia della documentazione lesté elencata, di supporto alla stesura del presente -

elaborato, rimane depositata presso la sede sociale di AOQB2 Srl nonché presso il suuoscrit'.m ;

perito.

Prof. Dolt. Flavio Gnecchi — Perizia di valutazione
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2. PRQFILO DELLA SOCIETA’

2.1. INFORMAZIONI GENERALI E PROFILO STORICO ED ORGANIZZATIVO

Acque Ovest Bresciano Due (abbreviato “AOB2) 5rl, corrente in Rovato - Via XXV
Aprile n. 18, & stata costituita il 30 marzo 1995, c risulta iscritta nel Registro delle Imprese di
Brescia, con numern di iscrizione e cod. fisc, 02944230982 _ RE.A. CCIAA Brescia n.
492093; |a P. [V A attribuita alla societd & (12944230982,

L’attuale capitale sociale, sotioscritto e versato, e rappresentativo delle azioni emesse,
aromenla ad € 15.682.526,00.

La Societd & stata costituita nell’estate del 2007, quando 40 Comuni e 2 Socicta pubbliche
dell’ Area Ovest si sono fatti promotori dell’iniziativa che ha portato alla solloserizione di
un Accordo di Programma allo scopo di dave attuazione alla gestione coordinata del servizi
idrici nell’Area Sebino, Franciacorta e Pianura Oecidentale, secondo i nuovi modelli
stabiliti,

ACB2 & stata quindi istituita su iniziativa dei Comuni, sottoscrittori da apposito
Accorde di Programma, appartenent! all’' Area Ovest deli’Dfficio d’Ambito della Provincia
di Brescia allo scopo di ottenere Vaffidamenta in via diretta della gestione del Servizio
Idrico Integrate nell’Area ovest dell’Ufficic d’ Ambito della provincia di Brescia; la Sucifﬁéﬂ,._fﬂ.h\

ha pertanto ricevuto nel dicembre 2007 dall’ Autoritd d’ Ambito Territoriale Uttimale_,d’el:l_;ji,ig?ﬁ-';'?:'@ff e

S A

Provincia di Brescia laffidamento ¢.d. “in house” della gestione del Scrvizio |Id1"“-§f'-’ .-

-

Integrato. o
\‘\:. e
L'oggetto sociale prevede “la prosecuzione della gestione del Servizio Idrico Infegrato nel -« e

territorico vicompreso nell’ Ambito Territorinle Ottimale della Provincin di Breseia ¢ principalmente,
ma Mo esclusivamente, el lotto Sebina Pignura Occidentale appartenente all"Aren omogenen

delt’Ouvest Bresciano, sulla base di apposito contratte di servizio stipulate cen I'Ambito Territoriale
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2672000, in conformiti all’Accordo, Aonché ogni altra attivftd coniessa, conseguente, colfegata o
Sfunzionale a tale gestione ™.

1.’ oggetto sociale della Societd include le seguenti attivita:

servizi pubblici di captazione, adduzione distribuzione di acqua ad wusi civili, di

fognatura e di depurazione delle acque reflue;

- ricerca e sviluppo tecnologice del sistema captazione, adduzione ¢ distribuzione di
acqua ad usi civili, di fognatura, e di depurazione delle a:cque teflue;

- raccoita, trasporto, conferimento agli impianti finali di smaltimento c/o recupeto di
rifiuti speciali pericolosi e non pericolosi;

- autotrasporto di cose per conto di terzi:

- commerciv € intermediazione, anche senza detenzione, importazione e esportazione
di materie prime ¢ semilavorati di qualsiasi specie in natura ¢ di rifiuti speciali
pericolosi e non pericolost anche recuperabili;

- realizzazione e gestione sia in proprio che per conto di terzi, diimpianti perla messa
in tiserva, il deposito preliminave, il trallamenlo, ecc., di rifiuti speciali pericolosi e
non pericolosi;

- produzione, trasporto, imanipolazione, distribuzione, acquiste e vendita,

dispaceiamento ¢ stoccaggio di gas, nonché di produzione, trasporto e vendita di

calore per uso induslriale e demestico.
Alla dalta cdierna, la Socicta & impegnata nella gestione delle seguenli linee dt ﬂttiv:ifﬁ "L
P A

A PR
; H

dichiarale alla CCIAA di Brescia: produzione, costruzione ¢ gestione di achEdLl‘l'tﬁ;\ 5':."-'

fognature e impianti di depurazione.

Preliminarmente, si deve pertanto tilevare che Acque Ovest Bresciano Due - AQB2 51l &
definibile come azienda mono-utility, ovverp quale reaith d'impresa erogalrice di un unico

servizio di pubblica utilith, ovvero il servizio idrico integrato,

. o . , . o o e oy TR
Nei fatti, quindi, 1 operazione di conferimento determinerd una gpoliazione dell’attivita _{\R"}ﬁ,.+ Eff“

AT T
S omwe Y
P Wil
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operativa, originaria e tipica, della socicth, determinando, come gia peraltro indicato
trattando di perimetro di conferimento, un lrasterimento ad Acque Bresciane Srl dell'intero

patrimonio tecnologice,
2.2, SISTEMA DI CORPORATE GOVERNANCE SOCIETARIA

la societa ¢ attualmente amministrata da un organo cumg;osto da tre membri, nelle
persone dei Signori:
- Dr. Angelo Zinelli (Presidente del Consiglio d”Amministrazione)
- Ing. Adele Mita (Consigliere}

- Dr. Giovanni De Simone (Consigliere)

mentre il Collegio Sindacale & cemposto dai Signori:
- Dr. Massimiliano Marcaletti {Presidente)
- Dr.ssa Graziella Venturi (Sindaco cffettivo)
- Dr.ssa Orietta Trufelli {(Sindaco ellettivo)
- Dr. Silvano Mombelli {Sindaco supplente}

- Dr, Tarcisio Rubagotti (Sindace supplente)

La funzione di revisione legale dei conli & assegnata a Ernst Young SpA.

La strultura organizzativa della Societh prevedc la figura del Direttore Generale, u&f@. L
persona del Dr. Paclo Saurgnani, cui comnpete [a conduzione aziendale.
1l management della societd & cosi arlicolato:

- Responsabile Aven Teeniva (e Diretiore Teenfco): Waure Olivieri

- Responsabile Gestione Clienti: Claudia Rivetti

TR :J.: [..'- ‘ L.

caraieln s

- Responsabile Area Gestione SIT; Sonia Bozza e
i
_ . {5
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- Responsabile Area Anntinistrazione e Finanza: Vincenzo Mainicro
- Responsabile Pianificazions, Conttrolo di Gestivne ¢ Rapporti cott ATC: Andrea Leoni
- Responsabile Area Personale ed Organizzazione: Glovanni Gardini

Responsubife Area Acquisti ¢ Gare: Franca Filini

2.3. COMPAGINE SOUCIETARIA

- 11 capitale sociale, inleramente versato, ammonta ad € 15.682.526,79), e risulta cosi

.

sottoscritto:
S0 Quota di part. o
- Cogeme SpA | 12.453.305,22 79,40
- Tas SpA 807.783,00 515
- Copnune di Corte Er_anca 6{].39?,619 039
- Ljumune di M{:-nticelli_ P_:r]:usati 34.6509,30 _ (.22
- Comune dl Pal’:;'l bioo 33.112.M Fl,__il
- Comune di Rodengo 144.360,29 0,92
- f;c:_rmune di Zone 11.018,11 0,07 |
- Comunc di Sulzano _ 14,104,233 N 0,09
- Comune di Orzivecchi £5.935,59 N 0,42 ]
- Comune di Quinzano d_'Dg]i{:- 168.761,00 1,08
- Cﬂﬁtelcqvati 154.249,537 0,958 a
- Comurne i Palazzolo sull' Oglic 1.471,748,79 9,38 |
- Comune di Travagliato ) 263.053 1,68
tebale | 15.682 526,79 100,00
Prof Doft. Flavio Gnecchi —~ Perizia di valutazione pag. T ".;'; '
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2
g
3. ASSETTO ECONOMICO-PATRIMONIALE-FINANZIARIO ? CYLR:

3.1, SINTESI DI BHANCIO

Lo scrivente ha esaminato gli ultimi due bilanci d’esercizio approvatt dall’Assemblea
dei Soct (2014 ¢ 2015), oltre che la situazione intermedia, economi ¢ patrimoniale, al 31
ottobre 2016, ‘

I risultati reddituali del biennio 2014/2015 denctano una sensibile crescita dell’attivita,
espressa dal valore della produzione raggiunto, nei due periodi; infatti, nel 2015 tale valore
si incrementa di circa il 10% (9,72%), e di cio ne trae immediato benefico il margine
operativo lordo, che st apprezza del 18%, salendo ad oltre 5,5 il di € dette margine sconta
poi una lieve crescita del peso degli ;meri finanziari ma coglie poi il vantaggio di un
migliorato risultato della gestione stracrdinaria, il che porta ad un incremento di 1 ml di &
del risultato prima delle imposte; al netto del carico tributario diretto {decisamente in
crescita nel 20015), il reddito finale passada 2.5 mldi€a 2,73 mldi €

Di ci¢ e ne tra giovamento anche il patrimonic, in virtk dell'opzicne di
autofinanziamente da tempo intrapresa, che cresce di part importo rispetio all'ulile netto

conseguito.

Il miglioramente delle performance raggiunte nel 2015 scaturisce dali’effetto congiunto

tra I'acquisizione di nuovi spazi di attivith e la capacita di cogliere le opportunita ganntm_ -

""""'"-.. o

o
dall'innegabile effctto esperienza, oltre che di quelle recate dai significativi uweshmafrl:l ;f; ’LJ}E‘E
; \ . -.'l

realizzati negli anni. .

In merito alle prospettive di ulteriore sviluppo aziendale, al di la della decisione relativa

, [l ----.*X"-J’.
all'opetazione straordinaria alla base del conferimento, si riliene che le dinamiche -
macroeconomiche e quelle socio-demografiche potranno incidere sulla rendicontazione

econoinica e palrimoniale della Sociela,

Appresso vengonoe ripartati, in una tavola sinottica riassuntiva, i valori dei bilanci del
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Acque Bresciane Ovest Due - AQB2 Sri

biennic  considerato,

20142015,

successivarmente rappresentata.

menlre

la situazione semestrale

del 2016 wverra

L

5 Patrmonlo 2014 2015
ATTIVO
A) credili v/ soci
8) immabilizzazioni:
fminafertalf #2457 830,00 86.545.854.00
materfafi 5.318.434.00 10.086.159,0{
finanziare 1,244,074 00 501587 i}
B2.022 247,00 97 131 81000
C] aflivo eircolante:
timananze 3.485,119,00 2 §10.307 00
craditl 50.140.556,00 49,721,433 00
aliv.finanz.non
imrtghilizz.
ligirielitd 143.537.00 10%9.965,00
83 760.21200 52.4¢1,705,00
D) ratel e riscontl:
var 205.128,00 199.174,00
205.128,00 193.175.00
totale allivo 146.996.587.00 142.772.454.00
PASESIVG
A] patrimtanio neflo 26.57F.286,00 28.327.260,00
25577 256,00 28,327 260,00
B} fondi rigehi o
aiter! 1,554 146,00 1.545.87500
1.554.146,00 1.845 875,00
C)tir 1.495 864,00 1.447 623,00
1.405 864,00 1.447.823,00
o debili:
dehiti esigib. eniva
12 masi 30,738,046 0F) 32.707.861,00
cefii asfib. alive 12
mesi 5248232300 48 458,321,00 )
B3.200.369,00 #1166 282.00] - -

E) ralal & mscontf
passivi

S5 188.922 00

35.955.451,00

wari

35.168.922,00

76.965.451.00|

0.00

.00
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- ChRld
iy EConGMico "

2014

24015

Al valfore dolfa
produzione

40.251.922,00

44.1656.172,00

B8] cosif dalla
produzione:

35580, 280,00

3.629.631.00

acdg. malerie

1,161.286,00

1.653.524,00

servizl

15.497.911.00

18.6473.684,00

godimanto beni
of terzi

4.8062.213,00

4,710.113,00

arsonafe

5.200.060,00

6. 390.067.00

amm.ii e
svafutazion!

4.635.786.00

5. 19%.652.00

varazione
rimanenze
materre

5.660,00

=1. 984,00

aeo.do rischf

33.000.00

2¢1.732.00

onart hiversi di
gesiione

3.130.355.00

1702, 753,00

differenza

4.6487.842,00

§.535.541,00

C] provenii B
oherl finanziar

-1.328.124,09

-1.420.888,00

0} retiifiche
valare of
atiiv.finanz.

E) pravenil a
oReari
shaordinar

£04.816,00

776.630,.00

risuliaio ante
mposte

3.868.274,00

4,884.202 00

Imposte
{corr. offer. &rk
c.]

1.368.874,00

2. 124.317.00

risuitato
d'esercizio

2.400.460,00

2. 748,875, 00

della redditivita netta;

di primaria rilevanea, tra i quali si annctane:

refativamernte alla diinensione economtica

» ] lieve incremento d_cgli omeri finanziari netti;

relafivamente alla dinmtensione palrimaniale

« la progressiva crescita del valore della produzionc;

Dhall osservazione dei valori riportati nelle tavole, emergono alcurni elementi informativi

. i I.* A "‘: -
» la medesima dinamica dimostrata anche dall'andamento della marginalita lorda o
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s la lieve contrazione del capitale circolante, sut si accompagna un analogo
andamento, pil accentuato, dei debiti;

s la sensibile crescita delle immobilizzazieni {(soprattutto por lavori ed opere in
CoTs0);

s lUincremento deciso del mezzi propri {capitale netta);

refotivamente alfa dimensione finanziaria
+ il positivo indice indice di indipendenza finanziaria;

+ la dinamica della posizione finanziaria netta.

Ricorrendo a una fonte secondaria di primaria rilevaneza {banca dati Aida, gestita da
Bureau Van Dijk), sono stati csaminati i dati di societd operanti nel settore, in allri contesti
geografici nazionali, oltre che quelli delle altre due realtd coinvolte nell’operazione di

conferimento che interessa Garda Uno:

- Acque Veronesi soc. coop. (Verona)
- Abbanoa SpA {Cagliari)

- Sidra Spa (Catania)

- Gran Sasso Acqua Spa (L' Aquila)

- AT55r] (Treviso)

- Umbra Acque Spa (Perugia) /"'—"““*x,

S T B

o d T T e

cfwt . ,ﬁt‘g N
N

Le tavole sinottiche degli elementi informativi raccolti, ed analizzali, sono npm:_taﬁe,;-;

tra gli allegati alla presente perizia.

Da tale analisi emerge in ogni caso un quadre di settore largamente inciso d;a
marcate difformita, sia in termini di redditivita che di struttura finanziaria, ma anche in
relazione ad altri indicatori espressivi di molteplici aspetti (quali, ad esempio, la
produttivitd per dipm{r:lente, i giorni di copertura delle scorte e Ia loro giacenza media, i

saggi di rotazionc del capitale, ecc.).

Prof. Doff. Flavio Gnecehi ~ Perizia of valutazione
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Come gid annotato, i bilanci di AOB2 sono sottoposti alla revisionc legale del conti.
affidata dall'assemblea a Frnst Young SpA, sede di Brescla, che nel triennio 2013/2013 ha

sempre rilasciato il proprio favorevole sui bilanci lore sottoposti per i prescritti riscontri,

3.1 I VALORI DELL'ANNQ) 2016

[.a situazione contabile del patrimonio aziendale al 31 oftobre 2016 relativa al ramo
oggelto di conferimento, rellificata con i valori congelturati ¢ stimati che { principi contabili

adottati {OIC) impongono, evidenzia i valori compendiaii nella tavola seguente.,

Prof. Dot Flavio Gnecehi — Perizia o valutazione
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STATO PATRIMOMIALE ATTIVO AL 31/10/2016

A)
B)

)

0)

LI R T S =L 0 L b W R

Ve N

CREDIT! VERSQ 50C!

IAMOBILIZZAZIGNT INMATATERIALT
RE&S e pubblicita

Dritti oi brevetto

Concession|, licenze e marchi
Avvigmento

Immob. In corse e acconti

Altre

IMMOBILIZZAZIONT AMATERIALY
Terrenl e fabbricati

Implanti e macchinario
Attrezzature industriali e comm.li
altri benl

Imrméakillzzaziani in corso

IRACBILIZZAZIONT FINANZIARIE

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanzenze

Crediti

At finanziarie non immaobilizzate
Dlspentbilits liquide

RATENE RISCONT!

STATO PATRIMONIALE PASSIVG AL 3111072016

Al
B}

C}
D}

E}

PATRIAGNIO NETTO

FONDO PER RISCHE ED ONERT
Per trattamenta di quiescenza
Altri

TRATTAMENTO OF FINE RAPPORTD

DEBITY

W/soci per finanziamenti
V/banche

Valtri finanziatari
Acconti

wffornitor
y/controllanti

Tributari

Y/istituti di previdenza
Al debiti

RATEI £ RISCONTI

153.967.111,58

a,00
90.653.560,17

2.813.535,76

L]

502,106,891
52,844,137,36

53.767.38
153.867.111,58

36.740.040,48
48E.092,00

1.48E.138,48
81.12.285,32

34.130.548,23

33.958,92
206.174,56
1.543.422,18
7.898,27
11.479.618,02
17.382.48R,22

7.194.457,34
1.466.883,26
779.748,81
304182 B8
65.261.47

3.206.415,52
44.075.781,60

5.6858.940,24

488.008,00

12.484.411,50
31.304.950,80
2,00
5.090.895,18
15.275.792,98
5.240.633,35
3.046,81
181.510,21
11.539.035,56
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4, METODI DI VALUTAZIONE

Allo scopo di rendere omogenei, almeno nella metodologia, 1 processi di valutazione la
teoria aziendale ha elaborato una serie di metodi utilizzabili nelle valutazioni d'azienda:

» patrimoniale (semplice e complessa),

¢« reddituale,

» finanziario (basato cioé sui [lussi di cassa),

« misto,

* empirico,

A prescindere dal metodo utilizzato [a dottrina ritiene necessario che il processo di
valutazione rispetti alcuni requisifi:

«  Ruzionalits: devono cssere ciog applicate formule procedurali accettate dalla
dottrina: un metods di valutazione differente da quelli pite diffust metterebbe
sicuramente in discussiona il risuilato ollenula,

»  Dimastrabiliti: 1 risultati a cui sf perviene devono sempre essere dimostrabili,
pertanto & necessario citare sempre la fonte di provenienza det dali utilizzati
(tassi di interesse, moltiplicatori di mercalo, indici di sattore, ...). Risulta quindi
di fondamentale importanza la scelta della fonte che deve essere, oltre che di

semplice reperibilitd, anche autorevole; a titolo di esempio si consigliano

i

pubblicazioni specializzale ("Il Sole 24 ore”, “Milano Finanza"}, dati ufﬁ?}l’:’;,u
"r-'

diffusi dai Ministeri o da altre enti pubblici {le Universita e le Camer

Vo
.'..". ,,_-(fu— N

. o . . e - . i | ncho
Comurnercio su tutti), informazioni ottenuie dalle associazioni di categoria. ll \\ ‘9};6; :
4 L

= Nentralitd: il perito deve essere un operatore imparziale nel prucesso";@i_:?‘%i:-_";;i._. o
. valutazione, cvitando scelte arbitraric che possano inficiare l'intero operato. \
Anche in caso di valutazione al fine di un’eventuale cessione d'azienda, la fase di
deferminazione del capilale economico deve essere tenuta nettamente distinta

dalla fase di contrattazione del prezzo: un conto infatti & valutare il capitale

Frof. Dolt. Flavio Grnegohi — Perizia of valutazione
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sconomico, un altro determinare il corrispettivo di cessiene (su queslultima
variabile influiscono anche i rapport personali che legano le parti).

»  Stebilith: & necessario evitare oscillazione frequenti dei dati utilizzati e dei
risultasli a cui si giunge. Tale requisito sembra confermato anche
dall’applicazione degli 1AS che prevedeno il cosiddetto Impairment Test per
I'avviamento {sul cui valote si basano aumerosi processi di valulazione).

)
i seguito si illustra il metodo di valutazione da adottare in concreto, previa sintetica
analisi dei metodi pili comuni di norma adottati.
In generale, i metodi di stima del capitale econemico delle azicnde, cosi come dei singoli
ben, si possona ispirare concelivatmente:

al ritorno finanziario atteso dall investimento, in altre parole sui flussi di cassa che
P

esso @& atto a generarc nel future, dal momento attuale alla sua completa
liquidazione (metodo dei flussi di cassa attualizzati);

- airedditi che 'investimento & atto a produrre nel futuro (metodo reddiluale);

- al"valore pattimoniale” odictno (metodo patrimoniale);

- a procedimenti che uniscono i principi essenziali dei procedimenti reddituali e

palrimoniali (melodo misto patrimoniale-reddituale).

Mentre le prime due metadologic (finanziarie ed economiche) atlengono e

e
concettualimente a fatti futuri {anche se basati largamente su esperienze storiche), il mel.o/ %{.{1-

patrimoniale & dato attuale. Fsso, sccondo Uimpoestazions pit diffusa, corrisponde ai preizlf“ 5 ‘i

che dovrebbero oggi cssere pagati per acquisire i singoli elementi che cumprc:ngnm{ 1]_?»_'-_.___;; ::::

marchi, ecc.), ovviamente tenendo anche conto, per alcuni beni gia logorati dall’use o gia

superati, di opportuni degradi. Le metodologie miste, per contro, si caratierizzano per la ﬁm F Eff‘\
.rs"

A
h, "

"'Q,I/ ANOPTLE
&7 e N2
U
GHICCHI |
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pattimoniali, cost da tenere conto dell’elemente d’obiettivita e verificabilith propria

dell’aspetto patrimoniale, senza peraltro trascurare le attese reddituali.

In un confesto aziendale evoluto, cioé ipotizzande la conoscenza completa ¢ senza
incertezze di wutti i fatti cconomico-finanziati che interessano Iazicenda Tungo l'intero arco
della sua esistenza, vi & una precisa graduatoria di validita delle suddette metodologie
(finanziare, reddituali, patrimoniali) che concorrono a definire il valore del capit;ﬂe
economico. Tale graduatoria vede al primo posto (¢ come espressione della corretta
valutazione dell’azienda} la stima finanziaria. Al secondo posta, come stima approssimata,
ma in generale di buona allendibilithy, abbiamo la stima reddituale, seguita dalla
metodologia mista patrimoniale-reddituale, mentre ben distanziata scgue la stima

patrimoniale.

La valutazione d'azienda rappresenta un'operazione mediante la quale ci si propone
Iattribuzione di un valore ad unazicnda funzionante, mediante i criteri pit accreditati:
patrimoeniale, reddituale, patrimoniale misto, discount cash flow, EVA. Aleune di quesle
valutazioni vengono effettuate atbraverso l'analisi di bilancio degli ultimi esercizi, alla
quale 8! accompagna ta redazione di un business plan ottenuto attraverso la simulazione
degli accadimenti futuri, in modo da ridurre lincertezza e quindi il rischic in ogni

decisione.

adr ok
-.'-:'{- ) LI ]

per sviluppare la parte previsionale. A questo punto si procede alla determinazione det -
valore dell"azienda sulla base del piil ideneo fra i seguenti criteri {o tenendo conto di un

mix fra essi),

3
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insiemc di attivita ¢ passivitd, delle quali il pairimonio rappresenta contabilmente Ia
somina algebrica. Le varie voci dello stalo patrimoniale non vengono valorizzate al valore
contabile, ma al valore corrente.

2. Metodo reddituale puro. Tale metodo si fonda sul presupposto che dato un reddito
durevole & possibile determinare il valore del capitale che lo ha generato se si fissa il tasso
al quale il capitale & stato impiegato. 11 valore del capitale & fanto minore quanto maggiore
& il saggio di interesse, Il criterio di valulazione in esame & api:rlicatu al suo stato puro in
poche circostanze. Infalli non tiene assolutamente conto del fattore patrimoniale
dell’azienda e presuppone un arco temporale di dursia della redditivita estremamente
duraturo. Pué quindi ritenersi appropriato per la valutazione di formule Imprenditorialt
caratterizzate da scarso fattore patrimoniale ed elevalo grado di certezza in relazione alla
durevolezza della redditivita. E comunque di estremo interesse perché esprime con
immediatezza il valore reddituale dell’azienda. Mettendo in relazione tale valore con
quello determinato attraverso il metodo patrimoniale pure, si olliene un valore di sintesi
piuttosto significativo.

3. Metodo patvimoninle mizto, Il melodo patrimoniale misto, a differenca dei metodi purd,
considera che il valore attribuibile ad un’azienda in grado di svolgere un'attiviia
economicamente reddilizia pud essere superiore a queilo derivabile dalla somma algebrica
dei valori delle singole attiviti/passivita. Cid equivale a dire che all’azienda & attribuibile

o

un avviamento, che coslifuisce un allivo contabilmente inespresso ma economicamente 77
. AR

i

'l

' ' . . . -".f T ol
dotato di un valore. Tale metodo considera il valore dell’azienda come funzione del sua < % gif'“aa{" .

patrimonio isolatamente apprezzalo e di un avviamento o goodwill (badwill nel casor d1 R ;
valore negativo) definito in funzione del surplus di reddito che il capitale investifo
nell’azienda stessa genererd per “n” esercizi rispetto al reddito normale atteso dal settore in
cui I'azienda si trova ad operare. La valutazione della societa & quindi la somma algebrica
di due componenti: il palrimonio netto tangibile rettificato e il goodwill/badwill. L'aspetto

preponderante della valutazione & la stima del patrimonio netto. La valorizzazione della
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redditivita prospettica attraverso il caleolo del goodwill & infalli residuale rispetto alla
valorizzazione degli asseti patvimoniali. 1 tassi di interesse necessari per il caleclo
dell"avviamenlo sono di duc tipi:

- tasso di interesse ritenuto normale: consiste nel tasso di rendimento medio del settore
in cul opera lazienda, ¢ Favviamento rispecchierd la maggiore reddilivita dell’impresa
ceduta;

- tasso di atfualizzazione: & il tasso di natura finanziaria con il quale verrd allualizzata la
correnle fulura dei redditi.

4. Metodo patrimoniale complesso. Il metode patrimoniale complesso rappresenta una
integrazione del metodo patrimoniale semplice, in guanto consente di attribuire un valore
separato anche a laluni beni intangibili. Fsso assume particolare significato in presenza di
ingenti valori di beni immateriali, che devono dimostrare wn'utilita pluriennale, possona
essere ceduli a terzi ¢ che devono presentare un valore monetario, cui € possibile pervenire
attraverso una stima effetfuata autonomamente, mediante una metodelogia scelle tra le
diverse che la prassi ha codificato.

Si osserva che gli intangible assets e l'avviamento presentano in comune la caratterishica
di rapprecsentare Pahimnniﬂlmcnté la capacithy reddituale futura dell’azienda; infatti, il
brand, i marchi, i brevetti, il know how aziendale, le autorizzazioni amministrative, i

contatti e le refazioni con i clienti e tuth gli altri elementi immateriali sono in grado di

incretnentare quindt il valore del sue capitale economice.
- a . ..I

Pertanto, il metoda patrimoniale complesso per quanie prenda spunto da una
a . ' . ' . . a \-\.
considerazione limitata al patrimonio aziendale, tiene conto anche di fattori ché
contraddistinti da una lora prospettiva orientata al futuro, pih che al passato {appunti, i

bent immateriali in quanto tali e I'avviamento). La siessa necessita di valorizzare le risorse

aziendali immateriali, che in futero possono cssere [ grado di accrescere la redditivith

attuale, rappresenta un clemento di distacco daila logica puramente patrimoniale, o Dﬂﬁfg'\"'

481 Y
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5, Metode EV.A. L'Bconomic Value Added (C.V.A) rappresenta un indicalore di
performance dell’azienda, al pari di ROI (Return on Investment) e ROE (Refurn on Equity).
In particolare il giudizio segnalato da questo paramectro rappresenterebbe il valore
generato o distrutto dall’azienda nel corse di un determinato esercizio. Il significato etico
dell'impostazionc metodologica dell EVA consiste nel fatto che Iinvestimento “azienda” ¢
finanziato con capitale valutato dal mercato, e, quindi, I'azienda genera valore, solo sc
tiesce a non consumare inutilmente lale preziosa risorsa, ovvero se ricsce ad oftenere un
rendimento del capitale superiore al suo costo. La validitd dellEVA consisle nella capacita
di giudicare la redditivita dell’azienda commisurandola contemporaneamente  alla
necessita di capitale e al costo del capitale stesse. In tal modo vengono ad essere racchiusi
in un sintetico misuratore parametri di lipo reddituale-patrimoniale ¢ finanziario. Tale
metodologia trae spunta dalle impusfazit:;ni patrimeniali miste con determinazione
autonoma dell’avviamento. In questo caso, tuftavia 'avviamento viene determinato in
mantera finanziaria, tramite 'EVA appunto. Se infaili nei metodi patrimuniali misti
I'avviamento & quantificate tramite la capitalizzazione dei sovrarendimenlf previsti rispetto
alla media del settore, nel melodo in esame ad essere attualizzab © quindi capitalizzali sﬁno
appunti gli Econornic Value Added attesi.

6. Melodo finanziarip (Disconnt Cash Flows). Tra i varl metodi per determinare il valore

dell'impresa quelli probabilmente pitt diffusi, perlomeno nelle economic anglasassoni,

v

attualizzato dei flussi di cassa atlesi. Tale metodo di valutazione ({iscounted Cash Ffﬂﬁ.lj. l:.‘Jt

E .
i

basato sulla proiezione prospettica dei flussi di cassa dell’azienda (incassi operativi , L
eshorst per investimenti +/- generazionifassorbimenti di cassa derivanti dalla gesﬂone“dci“ R
capitale circolante netto - aliquota pro-forma d’imposta) scontati ad un tasso che esprime il
costo medio porclerato de! capitale (WACC- weighted average cost of capital) composto da

una media ponderata del rendimenta delle attivitd senza rischio + un premio al rischio e

del costo del debite finanziario.
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7. Metedo dei moltiplientori di mercato. Un metodo di valulazione empirica, di scuola
nordamericana e proposto dalla prassi in tempi pilt recenti, si basa sui moltiplicatori di
mercato.

[ moltiplicatori rappresentano dei parametr? di valutazione relativa che permettona di
risalire dai risultati corrent al valore aziendale, sintetizzando in un unico valore il processo
di attualizzazione dei flussi di risultati attesi; Uobiettive che of si prefigge ¢ quello di
stimare il valore di una allivita sulla base dei prezzi correnti di attivit simili.

I moltiplicatori, o multipli, suno indicatori che mettone in relazione una serie di variabili
riferite alle societh in modo da renderle agevolmente e rapidamente confrontabili con
quelle dei compelitori.

Il processo di vaiutazione relativa & composto da due fasi:

13 standardizzazione dei preszi e multipli;

2} individuazione di imprese simili.

I metodi dei multipli hanno il vantaggio di esserc semplici da intuire e facili da calcolare
¢ utilizzare ma lo svantagsio di poler essere utilizzabh in modo nappropriato.
La valuiazione basala sui moltiplicatori si fonda sui prezzi negoziali net mercati borsistici
per azioni di fmprese comparabile e sull'ipotesi che esista una uguaglianza fra crescita,
rischiosita ¢ capacitd di generare i flussi fra le aziende da cui si ricavano i nultipli e
I'azienda oggetto di valutazione.

Se tale uguaglianza esiste il metodo dei multipli appate pilt atlendibile del metodo

e

attualizzazione,

51 possono elaborare due lipt di multipli:
\c o St
*  multipli calcolati con riguardo al valore di mercato del solo capitale (P/E; P."'BVl o

sono I e.d. multipli equita side, consigliati per i scttoti a redditivita consolidata o -

in crescita;
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EV/Sales) sone i c.d. multipli asset side, di gran lunga i pitt utilizzait.

I/E (Price / Earnings vatio) = Prezzo di borsa / Utile netto azione

F/BV {Price/Book Value) = Prezzo di borsa / Patrimonio netto per azione

EY/ Ebitda (Enterprise Value { Bamnings before Interest, Taxes, deprecalion and
Ammortization) = Valore a prezzi di mercato dell'Equity + Debiti Finanziari Netti / Margine
Operativo Lordo

EV/EBIT (Enterprize Value / Tarnings befare interest and Taxesj = Valore a prezzi di
mercato dell Equity + Debiti Finanziari Netti / Reddito operativo EV/5ales = Valore a prezzi
di mercato dell' Tquity + Debiti finanziari netti / Fatturato

Sono state concettualizzale varic tipologie di multipli:

-rnultipli currenl = prezzi correntl rapportatt ai risultati dell'ultimo bilancio;

-muitipli trailing = prezzi correnti rapportati ai risuttati degli ultimi 12 mesi {¢ semeslre
annualizzata);

-multipli leading = prezzi correnti rapportati ai risultati attesi (i pih utilizzati);

~multipli forward = valeri futuri (Terminal Valuej rapportati ai visultati futuri (Ebitda t
411d.

Le fasi applicative del metodo dei multipli possono essere cosi schematizzate:

-individuare societa quolate attive nel medesimo settore di atfivita

-formare un campione ristretto

-selezionare aziende che presentane margini reddituali e indici pattimonialt finansiari
in Jinea con la societd oggetto di analisi

-selezionare i comparables in base alla borsa di quutazione e al volume degli scainbi

-analizzare la comparabilith fra le aziende del campione e la societa oggetto cli analisi
-scegliere il multiple pit idoneo per la specifico settoref azienda

-elaborare i mullipli per le societa selezionate

-caleolare 1 ultipli medi del campione costruito

-applicare il metodo dei multipli per determinare il valore implicite dell'azienda target.
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5, SCELTA DEL METODO CONCRETAMENTE ADOTTATO

Nel caso in esame, in considerazione delle specificita del ramo aziendale, che interessa il
servizio idrico integrato di AOB2, si & optate per il ricorso ad un metode patrimoniale;
nella fattispecie, tale metodo pare adcguato ove sia preliminarmente precisato il valore
delle diverse immobilizzazioni, che rappresentano la classe di asset decisamente piu
sighilicativa, verra assunto ricorrendo ad un principio in grﬂdo - nei fatii - di inglobare
anche una componente reddituale, ovvero al valore riconosciute per Iapplicazione della
taritfa del servizio,

Tale circostanza verrd appresso meglio circostanziata, ma & possibile quindi annotare
come, sostanzialmente, il mctudo prescelto possa anche presentare caratteri propri del
“imetodo patrimoniale complesso®.

Questa decisione & stata costruita in virth del fallo che il valore patrimoniale degli
immobilizzi pud essere rappresentato anche avuto riguarde al valore reddituale
riconducibile al loro signilicativo e prospettico apporto alla gestione nel tempe.

La motivazione che ha concorse a tale sceila & da ricercarsi nella necessita di offrire,
come in premessa evidenziato, un valore del capitale cconomice del rame aziendale della
Socletd; questo capitale, secondo il sottoscrillo perito, deve risultare necessariamente
espressivo della peculiare allivita svolta da AOB2 ¢ del particolare sistema autorizzativo

che la contraddistinguc.

P

L'opzione wvalutativa prescelta non pone non contrapposizione, anzi si ritiene ﬁ
F o TEL R
fo GhE

sotlolinel la cocrenza, con alcune altre speciflicazioni che cennotano il micro e ]T|i“£§.'q{‘l§%?i,lb .
i 'tr-\.:. M
Lol e

ambicnte nel quale cpera la Societa, tra le quali si menzionano: ' R

amminisiralive, soprattutto in tema di gestione di servizi contraddistinti da una
importante rete tecnologica;

¢ il know how aziendale, sviluppato inlernamente con un impiege rilevante
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termini di risorse, che ha consentito di allinare le diverse fasi operative nelle
quali si dipana il processo produttivo;

v |'esperienza maturata in anni di gestione del servizio;

» il livello qualitativo offerto ai clicnti ¢ dagli stesst percepito ed apprezzako;

v il corporate brand *AORB2”,

Peraliro, si precisa che, in considerazione del mancalo mrasferimento del corporate
brand, “AOB2”, tale importanle asset non sara considerato n;al procedimento valutativo
ché segue,

Si annota che [a metodologia prescelta garantisce, nella sua considerata dimensione
palrimoniale, un grado di oggettivita elevate, alla luce delle caratteristiche degli assct
oggetto di stima, rappresentali in misura significativa da immobili, opere ed Impianli fissi.

Infatti, il metodo patrimeniale risulla di (requente applicazione nella realta italiana, di
servizi pubblici locali, tanto ¢ vero che il T.U. n. 2578/25 ed il successivo [2.1°.R. 302/86,
nonché il D.Lgs. n. 164 del 23/5/2000 ed anche la Legge 2% novembre 2007, n. 222, in tema di
riscatto da parte dei Comuni dei servizi in concessione, avevano stabtlito che la stima
analitica per la determinazione del valore industriale degli impianti € fatla con il criterio
della individuazione del “valore di ricostruzione” a nuovo, tenuto conto della vita tecnica
utilizzabile dei diversi cespiti ¢ del coefficiente di degrado del valore nel tempo.

Nondimeno, [a stessa metodologia tarilfaria approvata dall’ Autorita si fonda sul valore
degli investiment] in beni produttivi, frovando applicazione un criterio {ampiamente

riconosciuto nel contesto dei servizi pubblici e delle connesse opere) quale il Regulatory,

L
Asael Dase (RABY; nel settore idrico, lo stesso ente cuwi & affidata la compelenza (FAATO)

raccoglie in precise tavole la consistenza e la sua costantc cvoluzione dei cespiti,

costruende quindi una stralificacione dei cespitl di ogni realta operalivamente impegnata.
in tale settore.
Il valore ivi rappresentato, di fatto, costituisca un impaortanie ed imprescindibile

riferimento per la valutazione del patrimonio lecnico della Societd, attestato da un_,rK

o AL
(“ R

. " - - f_']
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organismo indipendente ed utiliczato per la formazione dei ricavi del soggetto atfidatario
del servizio,

La motivasione che ha concorso a lale scelta & da ricercarsi nella necessita di offrire,
come in premessa cvidenziate, un valore del capflale economico della societdy; deito
capitale & necessariamente espressivo non soitanto della consisienza dei beni patrimoniali
{per quanto intesi non soltanto nella loro dimensione materiale, quanto anche immatertale),
ma anche della capacita aziendale di garantire un Husso reddituale lunge un determinato
periodo futuro; di conseguenza, per quanto attiene agli immobilizzi tecnici, il principio
utilizzato dallo scrivente perilo fa ricorso al valore riconosciuteo ai fini defla RAB.

Perallro, ricorrendo al metodo patrimoniale, applicando il principio che considera {per i
cespiti) il dato di RAB, si & anche in grade di esplicitare un valore (che nei fatti ¢
assimilabile ad un goodwill) espressivo della capacild — prospettica - aziendale di generare,
in modo duraturo, un reddito nel tempo ¢ di acerescere il valore dell'impresa.. In ogni caso,
si osserva che per la stima riferila alle predette componenti non sarebbe neppure agevole
un riscontro oggettivo per via |

a) deile modalith e dei tempi di addensamente del capitale investite in inimobilizzl

fecnici;

b} dell’assenza di concreti riferimenti & casi di specie che consentano di misurare

I'adegualezza della valutazions;
¢} della difficolty di rinvenire un valore di sostituzione, atteso il costante sviluppa,

tecnologico in base al quale & arduo ipotizzare il rimpiazzo di un cespile (magaii ci.
4 =

remota formazione) replicando le medesime caratteristiche lecniche.

;L
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b. OPERAZIONI DI VALUTAZIONE - METODQO PATRIMONIALE

au-.ﬂ-ﬂmmn'.l--"-"-lﬂ-

1l sottescritto perito, per tutto quanlo sin sopra esposto, procede alla valutazione

del patrimonio azicndale, nella sua consistenza cosi come identificata al 31 ottobre 2016.

Di seguito si rappresentano pertanto gli elementi patrimoniali, raccolti pur classe

omogenea {ad cccezione di quante si avra modo di argomentare in tema di

b

immobilizzazioni tecniche), valutati applicanduo il principie:

del valore attuale, ove sin possibile prefigurarne I"'alienazione {(per { cespiti),
ritemito adeguatamente cspresso da quello utilizzato per la metodologia
[RAB;

del costo di sostituzione, ove non si.a possibile procedere ad una vendita
(per i cespitf), ritenuto adeguatamente espresso da quello utilizzato per la
metodologia RAE;

del costo di riprisling, ove non sia possibile — in considerazione del mutato
contesto {ambientale, tecnologico, ete.) - una sostituzione dei cespit, in oghd
caso ritenuto adeguatamente espresso da quello ulilizzate per la
meiodologia RAB;

del valove di realizzo (per crediti ¢ rimanenze);

del valore di estinzione (per i debiti);

del saldo liquido {per i valor? rumetard).

In considerazione della particolare struttura operativa che contraddistingue AOBZ; o N

si & riscontrata la rilevanza e la specificita della dotazione di beni strumentali, che aizfipi | . 4
ST
della presente relazione estimativa possono essere classificati, e valutati, in base ai diversi

impianti efo macchinari dove trovanoe funzionale utilizzo.

La Societh non risulta proprictaria di alcun hene immoebiliare.
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La stima condotta tispetta comunegue il principio della imzionalita degli impieghi,
in particolare in riferimento agli asset immobilizzati.

Cormne gia osservato, si tileva che per i cespiti tecnologici a correda del ramo, sia nei
fatti inappropriato il riferimento ad un valore commerciale od anche di sostituzione,
mentre sia pil adegualo ulilizzare un criterio basate appunto sul valore riconosciuto a
fini lariffari, che, sostanzialmente, rappresenta il riferimento pit prossimo alla
funzionalita dei cespiti slessi, ma soprattuite del lora app}arto al conseguimento dei
ticavi, menlre, a questo proposite e tenuto conto della complessita tecnica che
contraddistingue gli impianti de quo (in termini di modalita e tempi di realizzazione, di
manttfatti e lavori approntati, di materiali e componenti ufilizzati, etc.), Funico concreto
ed inappuntabile valore di partenza sia rappresentato dal costo storico sostenuto, che
sinlelizza gli sforzi compiuti per approntarc la dotazione tecnologica stessa.

In virtix delle specificita delle infrastrutiure operative di AOB2, lo scriventa riliene
di dover comunque ricarrere ad un criterio di unitarietd, in base al quale pit beni che
concorrono ad un unice impianto devone essere considerati come un unico cespite, e non
come "aggregazione di piti beni distintamente constderalti e di conseguenza stimali,

Si reputa inoltre di clover sottolincare come il valove degli trapianti di AOB2 sia in
larga misura da ricondurre alle specifiche tecniche imposte dalla particolare attivita gia
svolta nel propric ambite terriloriale di riferimento; questa circostanza, unitamente al
faila che I'attivild & comungue oggetto di una specifica procedura amministraliva presso 1

diversi enti locali, determina il palesarsi di un asset immateriale di discreto impatlo, pcrné

L

quanto di difficile stima, cui & possibile pervenire esclusivamente ricorrendo ad I{ ].
!

criterio equitativo.

Per quanto attiene alle immobilizzazioni, l'azienda - nelllambito del sislema
contabile generale — ha da tempo attuate precise scelte, in linea con la prassi pitt diffusa, e

precisamente:
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= lg immobilizzazioni materiali sone raccolte in classi di conto omogencee,
distinte per settore aziendale di utilizzo; si fratta quindi di una
raffigurazione per aattea; nel sistema contabile esse sono rappresentate
al costo di acquistofrealizzazione, che trova rettifica nel corrispondente
fondo di ammortamento iscritto tra gli clementi passivi del patrimonio;

¢ analogamente, lo immobilizzazion imumaleriali sone raccolte in classi di
conto omogenee; nel sislema contabile esse 8010 rappresentate ad un
valore netto delle quote di ammﬂrtameﬁtn calcolate.

Gli altri clementi, attivi e passivi, del patrimonio aziendale vengono raccolti e
rappresentati soltanto per natura, ed aggregati in classi che sostanzialmente si
richiamane alle voci che il Codice civile prevede, in accoglimento dello schema di
bilancio ex-TV Direttiva Cee,

La presente valutazione considera le singole classi defle immobilizzazioni, materiali
ed immateriali, associandole ai citali sellori nei quali si articola la struttura aziendale,
mentre — in considerazione deli’unitarieta della gestione — esprime un unico valere per
butti ghi altri elementi del patrimonio sccondo un’articolazione improntata ad una

correlazione con i conti utilizzati nell’ impianto contabile erdinario.

Relativamente alle imumobilizzazioni immateriali {che inclzdeno i lavori in corso e

relativi acconh), la societd ha iscritto nel proprio bilancio valori relativi ad alcune voct, il

cui valore contabile & di rilevante significato (supetiore ai 90 mi di €} sul totaie degli"-l'
impieghi aziencali. -

Dalla situaziona economico-patrimoniale rettificata al 31 ottobre 2016, il Va].m'é -
netto comtabile delle immobiizzazioni teeniche di AOBR2 ricadenti nel ramo aziunda.l‘é*-;‘h"'il
produttivo assomima complessivarente a circa 10 ml di €.

Per alcune classi di beni strumentali, il valore ammortizzato & pressimo a quello di

TS
carico, mentre per altre il valore residue rappresenta ima rilevante parte di guello slorico, ,-’;‘%‘\ - . J\;f ;
l| r'-'
.-; .

[ ]
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offrendo quindi un’indicazione approssimativa circa lo sviluppo nel tempeo delle diverse
linee di altivilad che hanno via via arricchilo Fofferta aziendale.

Il sottoscritto perito da atto i aver ricevuto il dettaglio (in formato elettronico) del
palrimonio oggetto di conferimente riferito alla data del 31 ottobre 2016, e quindi di ogni
singola posizione creditoria e debitoria, nonché degli asset immobilizzati, materiali ed
immateriali; tale documentazione {acquisita in formato word cd excel) viene conservata

L]
dallo scrivente e resa disponibile su richiasta alla Societa conferitaria.

6.1 Immobilizzazioni

In virdh di quante in precedenza esposto, in tema di metodo di valutazione
prescelto, le immobilizzazioni vengono di seguito dapprima riportate in conformita
all'abituale raffigurazione di bilancio, ovvero addensate nelle tradizionali macroclass
utilizzate nel sisterni contabili.

Successivamente, le stesse vengone invece esposte ricorrendo al metodo di raccolta
in classi utilizzalo dall AATO per la steatificazione degli investimenti ai fini
dell’applicazione del metodo basato sulla RAB. Tale operazione viene condotta per
classe, appunlo, tenendo conto che:

a} per i cespiti gid complefamente ammortizzati al 31 dicembre 2011, ovvero in

Jo——
sede di prima applicazione dellinnovato metodo di flissazione tariffaria, non 7 P
] Faom s
. r. e
viene considerato alcun valore; SRR ;
H I

o

b} i cespiti non ancora completamente ammortizzali alia citata data vengﬂil__ﬂ;li._
raffigurati per anno di formazione; ' N

c) analogamente, i cespiti oggetto di inveslimento in periodi successivi all’entrata
in vigore del metodo tariffario basato sulla RAB sono raffigurati per anno df

formaziong;

d) 1 cespiti oggello di investimento in periodi non ancora considerati dall’ Autorila

. : — §7
Frof Datt. Flavio Grecchi = Parzia o valtitazione pag. 37 }1:;3'11




1
Acque Bresciane Ovest Due - AOB2 Srl 1 AR -Mmﬁli:é

o i
iy
d’Ambito, ai fini della fissazione della tariffa relativi agli anni 2015 (intero) ©
2016 (per { primi 10 mesi) sono anch’essi raffigurati per anno di formazione;

€) sono stati considerati anche gli investimenti imenateriali realizzali dalla Societa
e riconosciuti dalla citata Autorita nella voce “Studi e Ricerche™;

f} inolire, sono stali considerati 1 valori relativi ai Lavori in Corso (LIC), che si
tramuteranno successivamente in investimenti iscrivibili nelle specifiche classt

L
tecnologiche; tali impegni sono stati assunti al valore contabilizzato,

6.1.1 Immobilizzazioni immaterialt

Il ramo aziendale oggetto di conferimento include aleune immobilizzazioni
immateriali; a tale riguarde, la Societa ha iscrifte nel proprio bilancio valori relativi alle
seguenii classi:

- oneri pluriennali {nella quale viene ricompreso anche un unice investimente in
software);
- spese per studi e ricerche.
Al 31 ottobre 2016, il loro valore complessivo netto risultava pari ad € 90.933 per lo
pitt da ricondurre ad interventi, a vario titolo (manutensioni, migliorie, lavori su reti, ecc.} ,
contraddistinti da una funzionalita pluriennale (per un valore contabile residuo di circa 81

mila €); i costi pluriennali per studi ¢ ricerche sono invece riconducibili a due soli

7 e
intervenli, uno su parchi e giardini ed il secondo sulla potabilizzazione dell’acqua (il .cui- 78 . J) \;“-\

i :dir K L

L *ﬁwﬁ‘

valore totale residuo, contabile, supera lievemente i 10 mila €); il tutlo come si evim:lt}'ﬁai

seguente prospetio:
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. " Categoria .- . vatore jibro U Fidbammao, - VN Contabile ¢
Cosh d| |mp|anto e amplramentu £ 397,761,535 € 30776153 € -
R&S g Pubblicitd £ 194244071 € 190248179 € 33.258,82
Bravetli e opere dellingsono £ 125288033 € 107671577 € 206 174 56
Cone. Licenze marchi e diritti £ TATA 44879 € L.B35.026.61 € 1.543 422 18
Avviamenlo € 10328604 £ 18538777 € 7898 27
Irmmob. Immaterdall in corso T 11.479.618,02 € 11.479.618.02
Altre € 7738248822

tolale €  22TF7H 44542 € 450437347 £ D0.653.560,17
6,1.2 [Inmobilizzazioni materiali
Di seguite si rappresentano le immobilizzazioni materiali della Societa,

raffigurando nei diversi impianti che compongono il sito produttivo i beni strumental

raccolti per classe cmogenea.

6.1.2.1 Impianti e macchinari

R caspie - 7 Vialord hetto i i . F.d6 amimortamento " alore dttuaté: |
Gahlnefabbncatl € 16.000,00 € ?33333 € B.BBR.BT
Strurm. Misura su impianto € &6 18482 £ BOO2127 & f.24336
Candutture € 200768558 £ GiD0BGH4 £ 1.087 705,04
Imp. Sollevamenla £ parmpaggio € B8 08 € 62204590 £ 12.338,16
Opere idraullche fisas € 484 37793 € 476508632 £ 8268161
Seibatol £ 5718588 £ 2644054 £ 31.724.65
Seibatoi stoccaggio € 144800 € 45780 € 068,10 C
Impianti di depurazicne £ 16404000 € 16361040 £ 428,60/ ;‘ Sﬂm,
Alacciamenli £ 273681819 &£ 242255 € 20 .395.54:-" ¥ ’!f
Telecontrollo & trasmissions € THFE85.28 € 7O732445 € EEGBS ;
Impiante aspiraziona € 4480000 & 37.33333 € 746667
Bifancia & ponte & 5370000 € 4475000 € 895000 .
Alld impiant € 365.70390 € ITARTAE € 9202894
totals € 4 9B 27218 £ JH2IE2 0} £ 1.4G6, B85 26
f i h”f‘h
i
A
: _ . B} 5= ELLVH]
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L cadpite T vatore natto diibro . Fudo ammortamento . valore attute
Temeni ammaortizzabili € 831.78880 € 5138120 ¢ 940,427 70
Temani £ 18466548 € - € 184 645 48
Costruzioni leggere £ 385000 € agrom £ -
Fabibricali industrisll £ 644566080 £ I7e.318.74 £ G.050.3584 16
fatale £ T E26085 28 € 43162784 & 7104457 54

6.3.2 Autoveiceli e automezzi

La Societa al 31 dicembre 2016 & proprietaria di alcuni mezzi di trasporto (di
seguito raccolfi in classi omogenee, al lovo valore contabile residuo); tra di essi spiccano
per rilevanza anche mezzi di intervento, ed e significaliva anche la dotazione di

awtoveicoli leggert; la situazione complessiva viene riassunta nella seguente tavola:

s ol ezt Valore nitio dlitro.F.doatminso " Viloie attale.. |

Altovelcoll £ 1.006.388.03 € 81100439 € 195.3835.64

Maeehine operatrici € 18.821,27 € 1554128 € §279.98
totale € 1.025.208,30 € B24.545,67 € 200.663,63

6.3.3 Attrezzature ed altri bent

Si tratla di beni anche di un certo valore relativi ad attrezzature, impianti ci¥ili
specifici, arredi ¢ macchine d’ufficio eletfroniche {che consisiono per lo pil attrezzé:'tu.rc' ;::: "
informatiche, quali personal computer, cec}. I loro valore contabile residuo al 31 ottobre |
2016 & comunque di un certo rileve, risullando prossime ai 900 mila €, come appresso

rinssunto:
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e Q-‘iﬁ_gl'ﬁﬂ:-‘ mezzl <. - Valbre netio di libro ' - F.do ammto - - Valore atiuale . i
Slrumenti di taboratoria € 7144468 € 3710684 € 34.337,84
Altrezzature varie £ 232045951 € 1.575.048 54 € F45.4 10,87
Macchine e mobili d'uficia £ 4193081 € 2284774 € 19.083 02
Macchine per ufficio £ 32065113 € 24521490 € A4 435,23
tolele € 276348513 & 188021807 £ 883.265,08

Valutazione delle immobilizzazioni stratificate iy RAB

b

Alla luce delle considerazioni introdotte in precedenza, la stima delle
immobilizzazioni tecniche (materiali cd iminateriali) oggette di conferimento viene
basata sui wvalori stratificati — validati dall’ Auterith d’Ambite — riconosciutl ai fini
dell'applicazione del melodao tariffario basato sulla RAB.

Come gia anticipato, le immobilizzazioni vengemo raccolte ¢ raffigurate nelle
macraclassi utilizzate nel metodo basato sulla RAB, manteiendo [a slessa denominazione
utilizzata per detta metodologia taritfaria.

Di scguito si rappresentano i valort comunicati dall’Autoritda d'Ambite ed
aggiornati al 2014; nella tavola finale di valutazione, tali valori risulleranno integrati con
le variazioni successivamente intervenute, sia in termini di inveshimenti realizzati che di

lawvari in corso, oltre che di contributi ficonosciutl a Bavore della Soclela.
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Altre immobilizzazioni materiali ed immateriali

Anng of straiifcazione . Costo Storiéo..” - Fado Ammdo - Valore nela RAE
1672 3,000 375 € 262500
1980 B0 7EH) € 52 500,30 —
1892 5,544 4970 € B74,00 —
1953 3.661 sz € 516,00 =
1694 3,114 1AM € 1,736,00 —
1995 32588 20585 € 14.873.00 éE
1006 51,460 44140 € 17.320.00 =
taa? 21320 8076 € 12,244.00 p—
ta98 £1.507 56938 € 24.560,00 —
1999 127.055 HO.284 € 76.801,00 —
2000 48 537 251025 € 27,5120 -
2011 20,408 15818 € 4. 5900 ; e
2002 122008 93676 € 34.422,00 e L
2003 76,023 5923 € 16.724,10
2004 54077 22003 € 32 184,00
2005 B2 422 32915 & 25.507,00
2006 09040 EEABE £ 44_087.00
2007 130,171 41852 € 86.319,00
2008 261 E7F 48562 € 2i3.315,00
2008 211,385 Baf23 € 21648300
2010 216,780 5045 € 181.725,00
2511 B47. 284 111.568 € £35.715,00
2 #4070 -igee 8 9576226
2m3 -22.254 2198 £ 57,93
2014 185,163 4470 € 20.642,44
015 474 543 2410 € 4B3.957 01
ioie & 3BREERI6 £ FFFIIRAT € AADAE3A63

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Altre

immobilizzazioni” vengone complessivamente vahutati in £ 2.403.538,63.

Altri Impianti

- Anno ti gtratificazione - . iCoste Sterleo . 1 F.dfo Amiinte™ - Valora netio RAB / Bl
2002 € 8630300 € 2686000 € 69.524,00 [/ 5EH,
2002 g 7378400 € 6132500 € 12.456,00 1 s,
2004 € 483500 € 138700 € 3.44800 L.\

2007 £ 4560000 € 1348800 € 32.202,00 N
2008 £ 106.752,00 € 14 843,00 € 7190900
2009 € 43.738,00 € 422200 € 39,516,00
2010 € B75.465,00 € 83.54900 € 791 916,00
2011 g 154.034,00 € 224500 € 151.788,00
2013 g 77.21000 € - 77.210,00
2014 £ B1.32434 € - € 51.324,34
2018 £ 5499960 & - € 54,999,60
totate € 1.604.224,94 € 22792800 € 1.376.296,94
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Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Altri

impianti” vengono complessivamente valulati in € 1.376.256,%4.

Congutture

[ Anno i stratfficazione

1890
1401
1962
1883
1904
1985
1968
1957
1968
1958
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Costruzioni leggere

re idranliche

Costa Starico.

188.612,00
408.228,00
431.853,00
211.798,00
£41.388,00
B13.527,00
738.025,00
$25.508,00
835.185,00
1.562.789,00
2.114.920,00
2.032.926 00
1.908.304 00
2.077.936,00
2.300.6860,00
1.938.878,00
1.235.692.63
3.205.241,00
4.969,138,00
527747200
B.173.488,00
4.961.303,00
8.552.685,88
4.612.640,85

11.940.476,77

5.373.150.40
772504 744 B3

My hy Ay Mot Mo/ M Mo M M T T ™ e B ot e o b o oo

< FdoAmin.

129.054,00
274.437 00
287.436,00
133.618,00
386.582,00
492,323,00
399548 00
487.020,00
321.526,0¢
786744 00
945.772,00
802.805,00
699.510,00
739.585,00
663.577,00
453.732,00
232.520,22
373.080,00
484.252,00
229.518,00
241.131,00

53.551,00

0776 507 22

€
€
&
€
€
£
€
€
£
3
3
3
3
€
3
€
g
£
€
&
€
€
3
€
€
3
€

Vafore neffo RAB |

59.568.00
134.791.00
144,417 G0

78.182,00
254.736,00
321.204 00
338.477,00
438.488,00
313.558,00
BOF.045,00

1.169.148 00
1.220.121,00
1.208.794 00
1.3368.341,00
1.637.283,00
1.505.148 00
1.005.172,41
2.833.861,00
4.504.884,00
4 547.958,00
7.832.367,00
4.897.752,00
§.552.685,85
4.612.640,85

11.940.476,77

5.373.150,40
67.470.237,31

Ao di stiatificazicie ; Costo SAEY: .. FBo AL Valors nigtlo,RAB SENET
2005 £ 305000 € 251200 £ 36,377 .17 MRS
totale 3.950,00 251200 3I83ITTAT f&? Bt \f

I fam Y
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Al fini della valutazione del conferimento, i bent ascrivibili alta categoria “Costruzioni

leggere” vengono complessivarnente valutati in € 36.377,17,

Gruppi Misura Meceanici

{Anmo di stratificazione ~ . 'Costo Storico” . F.do;Amm.lo.. ‘Valore natto RAB. |
1596 £ 3348500 € 30.002,00 € 3.373,00
1987 £ 506700 € 49138,00 € 5.831,00
1988 £ 4953100 € 4264800 € 6.883,00
1698 £ 40607 00 € 3403700 € 6.570,00
2000 € 4501200 € 39.784,00 € 8228 00
2001 € 3533600 £ 2708100 € 8.255,00
2002 g 4407600 € 551000 € 38.566.00
2005 £ 155100 € 898,00 € 852,00
2008 £ 101700 € 868,00 € 443,00
2008 € 1372700 € 708000 € §.867,00
20049 £ BBE3I00 £ 222100 £ 6.652,00
2010 € 367000 € 443,00 & 3.227.00
2012 € Tr.BO02 48 € - ) 77 802,48
2014 € 28300541 € - € 283.005.41
2015 € MN1.57473 € 70560 € 312.830,33

™

fofafe £ 100872462 & 23877340 ¥69.0571,22

Ai fini della valutaziens del conferimento, 1 beni ascrivibill alla categoria “Gruppi

misura mecraniei” vengono complessivamenle valutati in € 769,951,22.

Antoveicoli

FANnGoff Stratificazione. “Costo. Stofito - i Fido. Amm.fo. Valors netto.RAB, © .~/
!

2000 € 241000 € 603,00 € 1.807,00 ;-
2004 € 460270 €  3.2R480 € 1.407.81 |
2008 3 4587800 € 2762300 € 18.255,00
2007 € 89.32300 € TFURTAO0 € 9.145,00
2008 5 9360700 € B553500 € 28.082,00
2009 € S1.054,00 € 2730500 € 23.740,00
2010 € 4026300 € 1207900 € 26.184,00
2011 € 7223400 €  7.89400 € 54,340,060
2012 £ 101,415,068 -€ 298300 € 104.404,08
2015 € 457711 -€ 457711 € -
2014 & 7816930 € 9243800 € 170.608,39
2015 £ 27.036.87 € 2397668 € 3.058,18
loiafe € 546,933,168 € 100.009,10 € 446.924,08
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Ai fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Autoveicoli”

vengono compiessivamente valutati in € 446,924,

Serbatoi

- Anito. di stratificazione’ - Costo Storico .+ “F.doAmm.to  Valore netfo RAB .

1448 € REE2500 £ 31458700 € 25.028,00
2002 € 21868400 € 822600 € 13.638,00
2004 € 5702200 € 172B300 € 38.739,00
2005 £ 3181800 € 882200 € 22.89¥.00
2008 £ 11233200 € 2084700 £ B2.585,00
2007 € 5811300 € 1058400 € 47.529.00
2008 e 297 4BB 00 £ 4164800 € 255.838,00
2009 € 23342700 £ 2331800 € 210.108,00
2010 € 17610900 £ 1087500 € 1656.434 00
2011 € 19085900 € 281700 € t187.042,00
2012 € 162781682 € - £ 162.781,62
2013 3 179.581, 456 € - € 179,561 .45
2014 3 1280211 € 53200 € 13,334,111
2015 3 138768848 € - € 138,768 48

tofale € 1,720.5684 88 £ 185185800 € 1.544.383,66

Ad fini delia valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Serbatoi”

vengono complessivamente valutati in £ 1.544.383,656.

Laboratori

[Anrodrslatificazions

2001
2003
2004
2006
2008
2009
2010
2013
2014

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Laboratori” . """

rhy ¢y By B Mol M T Th

tafals €

{GhstdStorica

18.240,14
51578
338,00

9,427 92
B.084 32

8.135,01

7.801,00

11.222,56 -

EE 864, 74

€
€
&
3
3
£
£
£
£

€

5.878,39
180,53
118,30

328077

3.144 51

228376

1.170,00

347200

12.704, 26

fmoh M och oo oy et oM

"

“E g Amiie i Valordnetio RAB 1|

24.218,63
695,32
456,30

12.727,69

12.128,83

11.418,77

8.971,00

7.750,56

78.369.00
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vengono complessivamente valutati € 75.369,00,

B *
Hl :Il";__-.;!: k ”’ 4l T

]

; SPUAIES
1 48 153013 3 1=;--==-=u
Impianti di Sollevamento e Pompaggio ﬂ”ﬂm ﬁ”wmm m"l[

Anno dl strafificazlons  Costo Storico. " F.doAmm:to . Valore netlo RAB
1880 E 7.00000 € B7e00 £ 8.125,00
1999 € 149836300 € 14324BOD € 5.645,00
2000 £ 5049400 € 4668600 € 3.608,00
2001 £ 2058500 € 17.604,00 € 2.961,00
2002 € 3428900 € 21.728,00 € 12.571,00
2003 € 68,548 00 € 5444800 € 15.088,00
2004 € 20836500 € 12434400 € 84.021,00
2005 £ 14287100 £ 98.5983,00 € 44 388 00
2006 € 13710600 € 85472,00 € 51.634,00
2007 € 34835200 € 181.569,00 € 168.783,00
2008 € 496.404.00 € Z214.247,00 € 282.157,00
2009 € 558.570.00 € 167686800 € 380.911,00
2010 € 381.265,00 € 6545300 € 32591200
2011 € 48046000 € 2812000 € 452.340,00
2012 e 528.201,35 € - € 520,201,335
2013 £ 1.526. 870,11 € - € 1.526.970 11
2014 € 1.565.470,67 £ 812700 € 1.B6358757
215 € 48543709 € - 3 45543708

totale € 7.192.468,12 € 1.241.88800 €  5050.560,12

Al fini della valutazione del conferimento, 1 beni ascrivibili alla categoria “limpianti di

sollevamento e pompaggio” vengono complessivamente valutati in € 5.950.580,12.

Talecanktrollo

Anno i stratificazionie - .~ Costo Storica -, -F.doAmmito . Viforonetta RAB. .| .

.....

2002 € 383000 € 243600 € 130400 ,

2003 € 9.699,00 € 670800 € 289000 ¥ -

2004 g 780,00 € 592,00 € 197,00 5 - wr o WEVE ¢
2005 £ 271200 € 159400 € 111800 . ¥ ’
2007 € 47.732,00 € 4152600 € 6.206,00

2008 € 21950800 € 14053400 € 78.974,00

2009 € 100.251,00 € 4250000 € 57.751,00

2010 ¢ 169.79500 € 3546900 €  134.325,00

2011 € 8719200 € 699700 € 80.195,00

2012 € 495620 € - € 4.855,20

2014 € .50068 € - € 6.500,66

2015 £ 15.537,36 € - € 15.537,36

P

278.357,00

P

iotafe £ 668 502 22 390.145,22
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Ai fini della wvalutazione del conferimento, { beni ascrivibili alla categoria

“Telecontrolls” vengono complessivamente valutali in € 390.145,22.

Impianti trattamento

“Anno of stratificazione  -Costo Sterico’ ~  F.do Ammito " Valore nétto RAB |
1986 € MIEITH0 € 195.901,00 € 161.776,00
1997 € 8001000 € 4242600 € 35.484.00
1988 £ 49.540,00 € £3.286,00 € 26.254,00
1999 € 81306500 € 2334300 € 147¥.874,00
2000 € WTIL00 € 19201500 € 125,364 00
2001 € HA1.00 € 12.256,00 € 1815500
2002 € G1.37200 € 2820300 € 33.1649,00
2003 € 135427,00 € §3.33300 £ 72.084,00
204 & 91.23800 € 16.994.00 € 34 244 00
2005 £ 416.864.00 € §0.638.00 € 336.226,00
2008 € 667300 € 1344300 € 23.230,00
2007 € 219.89800 € 4838300 € 171.515,00
2008 € 541.84,00 € 16845600 € 373,368 00
2009 43286200 € 86.226,00 & 346,636 00
a0 e Z16.52900 € 27.63500 € 188.6834 00
2011 € 2B4BOOGO £ 740400 € 277,386 00
2012 € 2827 8GR GE £ - € 2627808868
2013 € 13966357 £ - € 138.863,57
2014 € g.ou0.720,18 € 425100 € B13323118
015 € 1.560.404,25 -€ §.254,00 € 1.565.65826

tofate £ 1402430568 € 119132500 € 1283298068

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Impianti di

—am

trattamento” vengono complessivamente valutati in € 12.832,980,68,

Studi e rirerche

CRLTHA
& E‘“ _____ h “ﬁ'ﬁ:}‘:}“ )
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- Anne.di statllicazions :  : Costo Storiéo .~ Fdo Ammito.-: Valoranetio RAB, .

2008 € 3347300 € 3105000 & 2.823,00
2008 € 2798400 € 2088500 € 6.898,00
2010 £ 2350100 € 11.75000 € 11.751,00
2011 € 3620600 € 905100 € 27.1585,00
2012 € 74475673 € - £ T44.7566.73
2013 € 138,306 00 € - € 188.306,00
2014 € 2B 74321 € - € 2874321
2016 € 3588794 € - £ 35.887.94

folale € 1.718.267,88 €  F2.847.00 1.048.420.88

b

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Studi e

ricerche” vengono complessivamente valutati in € 1.046.420,88.

Fabbricati industriali

siat CostaiSHarEs L S TR HE MR, T VAl ASHS, B |
2000 £ 6507400 € 2284500 € 42 428 00
2013 £ 18610500 € - E 188.105,00
2014 £ 5108.702,73 € 580200 € E."i 14.604 73
2015 £ 143393653 € “ £ 1.43303653
lotale € F.BO5BTB 26 € 16 74400 E T.7E0.074.26

Al fini della valutazione del conferimento, 1 beni aserivibili alla categoria “Fabbricati

industriali” vengono complessivamente valutatiin € 7.789,074,26,

Terreni i

1'-;” L g
A SR ATONE s CoS o St B A ARG L ValGPE HEHERABIE] © - N\ NV
2008 € 856000 £ - e 9,580,00 :
2015 € 30,000,000 € - c 30.000,00

tofale € 39.560,00 € - € 29.560,600
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Ai fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Terreni”

vengono complessivamente valutati n € 39,560,00.

6.2 Valutazione degli altri elementi patrimoniali

Rimanenze

Tra gli impieghi di capitale circolante, risultano rimanenze di magazzino, di un
certo ammontare; si tralla di materie deslinate alla lavorazione e di merci pronte per la
cessione a clienti, oltre che di acconti a fornitori; per quanto riguarda il magazzino, si ¢
potuto accertare il sistema contabile di rilevazione delle movimentazioni, sistema che &
parso adeguaio alle caratteristiche azicndali e in grado di offrire un'immediata
rappresentazione  delle scorte in glacenza; Lo scrivente repula siano correttamente
valulate in base al criterio del loro costo d’acquisto {utilizzate dalla stessa Socicta), COS1

formalo:

5 i eategolta Y S vatores, |
Materiale varid A58 772 41
Conlatori acqua 42 756,62
Eleltropompe 98,425,365

Lavorl in corse suU ordinaziene 2.605.450, 14

fofats € 3.206.4715,52

Per quanto la dinamica congiunturale attraversata dai mercati, e la CDl‘ruiéL.Ea‘.
debolezza della domanda, cui non misulta indenne quello del materiali da recuper{; '
{acciaio), ¢ seppure la grave crisi che ha colpito I'economia mondiale si sia allentata ..".
soltanio a decorrere dal 2016, siritiene di poler assumere il valore di bilancio, in quanto

caricato a valori in linca con quelli attuali di mereato; le rimanenze finali, in un’ottica di

accertamento del capitale economico del ramo predutiivo, vengeno pertanto valutate
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complessivamente pari ad 3.206.415.52.

Crcit Ej "Ti]in||||I||ﬂi|TT||ﬁl||t|u||||

Nel patrimonio sociale, alla data del 31 ottobre 2014, visultano crediti di diversa
natura {conlratlvale/commerciale, tributaria, previdenziale, etc). Peraltre, al ramo
aziendale produttive vengono altralli soltanto crediti di natura commerciali e crediti
diverst, ma non quelli verso FErario ed enti previdenziali,

In considerazione della particolare attivith svolta da AOB2, i crediti commerciali
sono hutt vantanti nei confronti di clienti privati e business; di questi ultimi, le attivita
commerctali in particolare espritmono una domanda derivata. Da un’analisi delle
posizioni creditorie originatesi per effetto di prestazioni rese a terzi, scafurisce un
importo nominale complessivo pari ad € 41.785.207,13.

Si da aito che tra i clienti il tasso di morosild rientra nella media di settore e di
conseguenza si condivide quindi il sottostante criterio di formazione, ¢ il relativo
anunontare (€ 1.114.258,11), del fondo svalutazione crediti, cosi come determinato dalla
socicta. 51 & peraltro proceduto ad anlal_izzare Fanzianita dei crediti, nonché a riscontrare i
contenziosi legali in corso; allesame dell’anzianita dei crediti commerciali & stata
correlata una prudenziale valutazione del possibile tasso di recupere, basata sui seguent
parametri:

- credili tuttora sussistenti formatisi ante 2013: svalutazione del 100%

- crediti tuttora sussistenti (ormatisi nel 2013: svalutazione del bil%

- crediti hettora sussistenti formatisi nel 2014: svalutarzione del 40%

- crediti tattora sussislenli formatisi nel 2015: svalutazione del 20%

- crediti Wttora sussistenti fornatisi nel 2016: svalutazione dell'l,6%  (saggio
applicato dall’ A ATC)

In lale valutazione non si & operata alcuna distinzione in base alla tipologia dei
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clienti/utenti verso I quali era, al 31 ottobre 2016, ancora aperla una posizione creditoria.

Viceversa, sempre in un‘ottica prudenziale, per i crediti contenziosi si & oplato per

wrdintegrale svalulazione,

Tale operazione ha guindi evidenziato una prudente svalutazione di credili futtora

in essere per € 987,136, e dei crediti contenziosi (formatisi post-2012, attesa il eriterio

sopra delincato per € 126.733); limporto complessivo del presunto ftondo  per

svalutazione dei credili commercialt ammonta quircdi ad € 1.114.258, e risulla in linca con

il valore dell’analogo fondo iscritto dalla Sociela in precedenza evidenziato.

Per questa ragione, i crediti di natura commerciale, riassinti nella seguente tabella,

esistenli alla data del 31 ottobre 2016 vengonco globalmente stimati in € 41.784.818,33 al

netto della rettifica citata.

T _ bpnmg.'a i cred!'m cammemra.’e
TRANSITORIC INCASS! BONIFICI UTENZE
CREGITI W CLIENT! MAZICIMALI EMTRC 12 MES!
CREDITI UTENZE ACQUA

CREDITI UTENZE FOGMNATLIRA,

CREDITI WCLIENTI ENTI BUBBLICI ENTRO 12 MESI
CREDITI UTENZE SCARIGH! INDUSTRIALI

CREDQITI STRALCIABILI

FATT. EMETT. WSQC!

CREDIT! W LITEMTI E CLIENT| SOLI ENTRG 12 MES
FOMNDO RISCHI 5U CREDITI TASSATO
ARROTOMDAMENTI PRECEDENTE BOLLETTA
BOLLEMET. ACQLIA TARIFFA

BOLL EMET. ACCQUA NOLD

BOLLEMET.CAN. DEPURAZIONE IN CONCESSIONE
BOLLEMET.CANFOGNATURA IN CONCESSIONE
BOLL EMET CAN FOGMATURA IN CONTG

FAT. EM. WVIUTENTICLI NORMAL!
FATT.EMETMWENTI PUBELICI MON SOC

FATTURE DA EMET. F.I

MNOTE ACCR. DA RICEVERE REG.FORM. F.IL

CRED. 50C, GRUPPS LGH

FT.Ows EMETTERE CONGUAGLIO VREG

FT.0:4 EMETTERE CONGUAGLIC VRG ENTRO 12 MESI

£
£
£
€
£
€
&
£
E
£
£
€
£
€
3
o
€
&
g
€
14
€
£

fotefe €

A fne otfobre 2016, figurano inoltre altri crediti

" valore

11,70
236.311.14
7.359153,03
1.700,18
388,307 42
105.347 88
74,94
594.000,00
15, 900,00
1.194.258,11
§.226,11
4.530.004,63
420.163,58
2594 963 64
1.066.698,32
B3.9250,12
1.334.434,00
T.024.314,73
115451176
12.213.00
19.008,65
8021.735.02
B.699.158,04

41.764.818,23
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riconducibili ad acconli ed anlicipi a fornitori ¢ a depositi cauzionali, come di seguito

riportato:

- . tipologia di credito vialtr.. . . .- vatore. -
DEP. CF’!.UE A ENTI PUEBLICI MDN SDC| a 282, 835 06
DEF. CAUZ. A FORNITORI & 29.2M.07
ANTIC. A FORM. MAZIGNALI € SB7.277.86
ANTICIP| & DIPENDENTI € 100,00
ANT. A FORM.X DEBITI NOMN COMMERCIALI € 1.000,00
ANT FORMN.GRUPFG LGH € 364,04
DEP.CALZ, GRUPPO LGH £ 150,00

fotale € FOO.958,03

Attesa I'effettiva sussistenza di tali crediti, e la loro concreta esigibilita, i crediti di
natura commerciale esistenti alla data del 31 ottobre 2016 vengono globalmenle stimali in

€ 700,958,003,

Nell’attive patrimoniale della Societa figurano poi crediti di natura tributaria, come

sintelizzalo nella tabella appresso riportata:

Erarlo CiVA £ 675.253,78
Credil tribularl imposte differ|te ERAP € 92.035,20
Crediti tribulari impesle differife IRES € 824 427 48

lofale &  1.5%92.616,44

in considerazione della concreta esigibilita di tali voci di credito, i crediti tributari

o
vengono assunti, ai fini della presente valutaziene di stima, al loro valore facciale;
R e}

complessivamente pari ad € 1.592.616,44.

DHsponibilita [iquide
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credilo, Sussiste inoltre un impiege di liquidith vincolata a garanzia presso il
Mediocredito {CfC 900380056) per complessivi € 502.106,91.

Al fint della presente perizia, esse vengono assunte al loro valore [acciale, pari ad €
6.161.047,15, come di seguito detlagliato ed integrato con la citata liquidita vincolata a

garanzia:

LW o halure digponibiitd iquide . - Y mpore.]

Transitoric incassi posta -£ 215,25
CC postale 80305574 g 24 111,23
Creber CC 4148 £ 5.350.86
Fopolare Sondrio CC 3227X01 € 1.268,18
Banca Intesa CC 1280 € 366,51
Eanca Fopolare dl Sandrio CC 4115473 € b5.B25.BB4.51

tofats deposiii bancar e postall € E85T.772,94

Cassa Contanti € 1.033,16
Cassa Valor Bellat € 129,14

lotale denaro e valorf oi cassa € 1.167,30
Liguidila vincolata Mediocredito £ 502.106,21

Totsle figuidita € 6.161.047,15

Rigconti attivi
Alla data del 31 ottobre 2016 la Societd ha iscritto lra le propric attivita risconti
attivi su assicurazioni, canoni software, fidejussioni assicurative a altre, in osservanza del

principio della competenza economica.

pradetti oneri anticipati, per un valore complessivo pari ad € 53,767,00.

fel e Ldeserizione o T ST importg s |
Risconli altivi . £ h3. 7OT.38
Ratei attivi € -

iotafe £ 53.767,38
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Debiti I 153043
L
Alla data del 31 ottobre 2016, nel patrimonio seciale di AOB2 trovano collocazione,
oltre a quelli di natura commerciale, debitt di diversa nalura (per lavore dipendente,
contrattuale/commerciale, finanziaria, tribularia, previdenziale, ete.); per quanto riguarda
Iesposizione per debiti commerciali, cssa risulta globalmente pari ad oltre 15 ml di €.
Nel secguito, 1 debiti sussistenti al 31 oltobre, raccolti per calegoria, vengono

dettagliati:

ST T debiilaiverst T e LT s mporto.
DEBITI VERSD CONTROGLLANTI

£ 524083335
DEBITI TRIBUTARI -£ 3.048.81
DEBITI VS ISTIT. PREV. E SICUR. S0CIALE -£ 181.510,21
DEBITI W/DIPENDENTI ENTRC LANNG £ 55218175
DEBITI HON COMMERCIALI £ g12.024 24
DEE. NOM COMMERCIALI £ 219299 47
TRANS. DEP. CALUZ. FORNITORI € 1.282.30
DEFR. CAUZ. FORNITORI MAZIONALI £ 106.953,19
FAT. DA RICEVERE FORN. NON CCMMERCIALI £ 2.331.094,75
TRANS DEP. CAUZIONALL UTENTI -£ A.784.707 11
DEBITE NON COMMERCIALI GLTRE 12 MESI -£ 3.534.047 a4

tolale -€  16.584.225,83

cna cen ey
b

S s debitf commergiall s LT L importe i
ORMNITORI SOCI ENTRO 12 MESI

£ 212,378,232
FAT. RICEVERE DA S0CI £ 555.780 B4
TRANSITORIO INCASSI CLIENTY £ G626 45
TRANSITORIO INCASSI POS UTENZE 3 1.601,50
DEBITI W/FORMNITOR| MAZIONALI ENTRC 12 MES| -€ 537,304,558
DEBITI WWFQRNITOR| CEE ENTRO 12 MESI -£ 170,00
FORN. EMTI PUBBLICI NON SOCI ENTRC 12 MES| £ 1.833.883.69
CES VLIEERI FROFESSIONIST| ENTRO 12 MESI - 29.581,12
DEBIT: 50C. GRUPPO LGH £ 2.701.087.99
FORNITOR! TRIBUTI RISCOSS| FOGNATURA £ §6.218,15
AMT. DA GRUPPG LGH £ 42 25
FAT.RICEWVERE SERVIZ £ 1.483.654,10
FAT.RIC. PER SPESE LEGALI E NOTARILI € - 8.316,86
FAT RIC. MERC| NOMN D MAGAZZIND -€ £5.315,26
FAT. D& RIC. MERT| MAGAZZING € 4541708
FAT.RICEVERE ACOUISTD CESPITI -£ 87,83
FAT. DA RICEVERE £ 154 533 27
FAT. RICEVYERE GRUPPO LGH £ §.270,83
FAT RICEVERE ENTI FUBELICI NON S0CI £ 2.830.878 48
FAT. DA RICEVERE CANONI 3 40.603,47

tofale -€  15.275.792,88
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e plenamente considerata (come tutti gli altri debiti, appresso specificati) nella presente
stima.

Risultano poi alcune posizioni nei confronti di istituti di credito, sia per linee di
credite a breve termine {anticipi fatture, ekc.), sia per finanziamenti a medig/lungo
termine destinati a soddisfare il fabbisogno originato dagli investimenti realizzali;
specificatamente, tall posizioni debitoric ammontano ad € 31.5!]4.959,8[!. Si registrano poi
debiti per finanziamenti da parte di soci nell'ammentare di €12.484.411,50, oltre ad
anlicipi ed acconti nella misura di € 5.090.895,18.

Di scguito si riporta il dettaglio dei altri debiti, assunti al loro importe nominale,

perun iotale complessivo pari ad € 48.380.266,48:

2N Dobiti per finanzlamenti soed o 0 L valore

DEElTD PER FIN. SOCI ENTRO 12M -£ £.550.3656,35

DEEITC PER FIM. SOC| QETRE 12M -£ 592504815
fofale €  12.484.411.50

; Jli s - Dehit verso banche. . b
TR_F'.I"«I'EI'I'f:FRW]I RlMBORSO BONEFIC UTENZE £ I22 46
VALSABBINA CC 2255 £ 2.047.193 03
C.COALGID E COVD SO 140867 £ 128.129.58
BAMCA INTESA C/C 1921 £ iB2.911,79
DEBITI MUTH OLTRE 12 MES! £ 2803640294
-£

fotalo 31.304.959,80

IR " Dabitl per agconti ' e
ANT OA GLIENTI PER PROGETTI FINALIZZ#.TI VENDITA - 2.758.418,80
ACCONT) CONTRIBUTI DATERZ! MAT E Ikitd € -
ANT. DA CLIENT| NAZIONALI £ 108,10

lofale -€ 2.75B.526,90

-6 46.547.608 20

Si rileva infine il debito verso i dipendentt per TER, iscritto per € 1,488.138,48, ultre

che quallo per ferie non godute.

Rischi e oneri futuri
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Alla cdata del 31 ottabre 2016, la Societh ha provveduto ad accantonare in
un’apposita partita del passive di bilancio un importo che, basato su una ipotesi-
congettura, circoscrive — in termini monctari i possibili - per quante non probabili - rischi
associati a contenziosi con terai, nonché i correlati oneri legali; tale iscrizione & suddivisa
in due poste, ovvero una relativa al contenzioso legale (€ 505000 & la seconda a possibili
oneri [uturi alla data odicrna non conosciuti (€ 437.598).

Lo scrivente perito reputa congruo lo stanziamento iscritto per complessivi €
488,098, assumendolo integralmente ai fini di valulazione del capitale cconumico del

ramo in questione.

Ratei ¢ Risconti passivi

Alla dala del 31 ottobre 2016 la Societd ha iscritto lra le proprie athivita ratel e
risconti attivi su fondo nuovi investimenti {FONI), annualita 2013 e 2014, e su interessi
passivi su muiui, in osservanza del principio della competenza cconomica.

Al fini della presente perizia, vengonoe assunti al lore nominale sia 1 risconti che i

predettl eneri anticipati, per un valore complessive pari ad € 2.208.696,00

L T natire el deBita T L L Pvalarg
RATEL PASSIVI & 263 457 41
RISCONT! PASSIVI € 1.945.238,73 /

fatzle -€  2.208.808,14 ,f.
| ]

I risconti passivi iscritti relalivi a contributi riconosciuti e concessi per- la,
realizzazione di investimenti, di seguito riassunti in apposita tavola, vengono consideraii e

in duetrazione dal valore dei cespiti a cui sono correlali.

Prof. Dott. Fiavio Gnecchi — Perizia di vafutazione
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Risconti passivi su contributi allaceiamenti
Rigconti passivi su contributi eslendimenti/rifacimenti

Risconti passivi su contributi FoNI per investimenti

11.238.811,79
19.190.272,30
1.492.769,00

31.521.853,09

Prof Dolt. Flavio Grecchi — Perizia di valulazione
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7. DETERMINAZIONE DEL VALORE COMPLESSIVO DEL CAPITALE

ECONOMICO DEL RAMO AZIENDALE INDAGATO

Per effetto delle determinaziont cui si & pervenuti ed in precedenea illustrate, il
capitale economico del ramo d'azienda produttive e commerciale di AOB2 5rl, stimato
ricorrendo alla metodologia valutativa palrimoniale, & complessivamente pari ad €
48,735,000,00, quale sommalovia algebrica, arrotondala in difetto (per € L.BG7Z,

differcriza recuperabile, a parcre del perito, dal valore degli studi e ricerche), dei seguenti

valor:

L. -Element dal patrimonio ~ Vafore.df stima. -
Altra irmmokilizzazioni £ 927 320,00
Altri Imipianti & 1.121.824,00
Altoveinoli € 244 431 00
Congutture ed gpere idrauliche € 40,155,557 00
Costruzioni leqgere £ 1.255,00
Gruppo misura meccanici £ 355,723,00
Impianti di sollevamento & pompaggic € 2.481.314 00
Impianti di trattamento € 6,277.430,00
Serbatoi & 1.418.2231,00
Studi @ Ricarche € 847 441,00
Teleconirollo 3 112.297,00
Fabbricati industriali £ B§.377.753,00
Terreni 3 10.544,00
Altre imnioh. immater. {doncessioni)

Labaratori £ 34,185,00
[nvestimenti 2015 € 10.270.270,00
Investimenti al 31.10.2018 & 5,481,702 00
Lavori in corsg {RAB) £ 6258 568,00
Contributi riconossiuti 20152018 2 acconki -£ 4,888,823 00
YValore investimenti {da RAB) | € 78.210.004 00

Rimanenze £ 3.206.415 52
Crediti commergiali € 41.784 818,33
Credit diversi (Erario) £ 1.582.616,44
Credil diversi {vari, depositi e cauzioni} & F00.858,03
Disponibilita liquide £ 5.161.047,15
Risconti attivi a 53.767,38
Debhiti commerciali -£ 15,275 702 98
Debiti diversi -€ 15.964.225 93
Debiti finanziari -& 46 547 808,20
Fando TFR -£ 1.4B8.138 48
Ratei e riscant passaivi -€ 2208686 14
Fonda rischi -£ ABB.098 00
valors totate patrimoniale neffo| € 48.736.867,12
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8, OSSERVAZIONI CONCLUSIVE

Con riferimento alla data 31 ﬂttot:;re 2016, si & procedute alla complessiva
valutazione del capitale economico del ramo economice produttivo e commerciale della
socicth AOB2 5rl, da conferirsi i una socteta di recente costilizione.

La valutazione espressa nel contuesto del presente documento & stata formulata sulla

A
base del presupposto che [a destinazione del patrimonio e gli indirizzi di gestione
pianificati non vengano sotloposti a mutamenii sostanziali rispetto alle strategie
evidenziate dalla documentazione sotloposta ad esame.

Tl lavoro svolto ¢ le conclusioni raggiunte devono essere interpretati alla luce delle
seguenti ipotesi e limitaziont:

o la valutazione & effettuata alla luce di elementi di previsione
ragionevolmente ipotizzabili, Non si tiene conto della possibilita del
verificarsi di eventi esterni di natura straordinaria o non prevedibile;

¢+ e peculiarith dellazienda oggello di valutazione sone state individuate
mediante informazionl fornite da qualificate figure professtonali della
Societd, che sone, pertanto, responsabili dell’accuraterza c completezza
delle stessc. La presente perizia ¢ basata esclusivamente sulle informaziond
esistenti ed @ .stata sviluppata aiiraverso interviste e discussioni con f
soggetti di cui sopra, con lo scopo di verificare la logica delle assunzieni
sottostanti le informazioni fornite;

o nellutilizzo dei dati forniti si & ritenuto che questi sinno statl preparati in -

mode obieltive su presupposli che riflettono le migliori previsiori."

attualmente disponibili in relazione ai fubwri risultati reddituali deilﬂ'

Socictiy e

« relativamente ai beni strumentali, non si ¢ termto conto delle quote di

Praf. Dot Flavio ﬁneschﬁ — Parizia df vafuiazione
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2016 intercorrente tra linizio dellesercizic e la dala di effellive
1

conferimento, da parte della socteta conferitaria.

Da un esame della sitvasione contabile al 31 marzo 2017 non sono emerse
variazioni di rilievo negli elementi patrimoniali immebilizzali, mentre gli impicghi e le
font correnti sono naturalmente sfati incisi dafla dinamica della gestione corrente
(crediti, debili, pagamenti, incassi, cec.).

I valori peritali scaturenti dall’applicazione del “metodo patrimonizle” tengono
conto di un rigoroso e uviteriore principio prudenziale, cui doverosamenle ricorrere in
sede di determinazione del valore del capitale economico di un rameo azicndale. Peraltro,
a questo proposito, si osserva che i dati storici degli uifimi esercizi potrebbero palesare,
se considerati ai fini i una pura valutazione reddituale, im valore piti contenuto; cio
perallro non influisce sulla validith del metodo prescelto ed utilizzato che, si ribadisce,
viene considerato, per le ragioni addotte, pitt cfficacemente rappresentativo della
situazione aziendale.

In consegucnza di tate valutazione il valore delle quote da atlribuire in sede di
aumento di capitale sociale della conferitaria non potrd essere superiore a quelle
risultante dalla presente stima,

11 sottoscrilto perito attesta inoitre che il valore netto attribuito ai beni ed ai credit
da conferive & almeno pard a quello ad essi attribuito ai fini della determinazione del
capitale sociale della socield di recente costituzione.

Il sottoscritto perito determina pertante il valore complessivo del capitale
economico riferibile al ramo produttive industriale ¢ commerciale di Acque Bresciane
Cvest Due (AOB2) Srl, da conferirsi in una societd di recente coslituzione, in

48.735,000,00.= (euro quarantottomilionisettecentotrentacinquemila}.

Prof. Dott. Flavio Grecchi — Perizia df valutazions pag. 60
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In fede

Brescia, 27 aprile 2017

ALLEGATL
- situazione patrimmniale contabile del ramo aziendale alla data del 31 ottobre 2016
- elenco dei dipendenti trasferiti
- dettaglio automezzi oggetio di conferimento
- dettaglio intestagioni immobiliari oggetto di conferimento

Prof. Dott. Flavic Grecchi — Perizia i valutazione pag. B1 B
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s Allegato

Al 5.2.4 a] Elonco dipendenti ADB2 5.8.L.

hominativorisorsa -7 " dipendentsa - - Foaualfiea .
1[ALBI LUTA o 581 WAPIEGATO
2|ALMIC] DARIANG L3 AP EGATD
AARCHETHANGIOUNG 1571 Operalo ]
A |ARMAN] GIULIAND _1n IMPIEGATOD
&|ASTORI ROBERTO 41 | MPLEGATD .
G|BANI SANDRD 201 _|Pperato___
7|BARISELL) AOBERTO _ 7481 IMPIEGATO.
%|BELLER] PiERGILISEPPE 7 _|operatn o
9|AEMEDETTI FLORA 1171 IMPIEGATO
10|BERTOLAZZ| FEOERICA 851 |IMPiEGATO |
T1|BETTOMI CINZIA 1671 IMPIEGATO
I2{MIASUTTI ANGIOLING 3 Operalo
13 |BILONT FIETRD 941 Qperalo
14 (ROLDIN CRISTIMA . - | IMPIEGATO
15|BONARD| NICOLETTA _ 1181 [MPIEGATOD
16| BONFADINEVIRGILIO it Qperaly R
13} BOMIQTTI STEFAMLA 941 IMPIEGATD
1%|BONTEMPI BARBARA 1821 MPIEGATD |
19| RERSERIN AURELIA o 601 |IMPIEGATO
Z0|BOSETT] ALESSANDRG ] | IMPIEGATD
21|BOSIS ALBERTD 421 |Operalo
22{POTTICINI ALESSANDRO g5t WAPIEGATC
23|B0ZZA SONIA 1431 IMFIEGATO OUADRD -
“lmmansowin T T e e
25|8UI7ZA ELENA ) a7} IMFIEGATO R )
26| CADE| GIDVANMI 71 IMPIEGATO .
27|CAVALLERT ANTONID 1561 Opareala
28 Q:Es.nmm_ﬁium. - N 1511 IMFIEGATG
CHEAUBINI UGO IMPIEGATD
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arlnative dsorsa - -dipondente
CHIDGARGLI LTIANA 1021 IMPEGATO
CIVIERI SILVIA, 1361 |mariEGaTO
COMINETT! STEFAND 591 Operalo
CONSOL OLGA ROSA 541 IMPIEGATO
CORADI MARCD 1481 Operale
[COSTA LALRA . 1711 IMPIEGAT
DELLAVEDGVA FABIO 1241 IMPIEGATD
ERAND ROBERTO 521 IAPIEGATD
FERRARI AUGLISTC _ 211 Operalg
FEARARI WERCMICA 10MH APIEGATO
FETTOILIMI GIUSEPPE B | AFIEGATO
FILINI FRANCR, 1011 IMFPIEGATD
FOGLIATA MARCD 1131 IMPIEGATO
GALLI ARTURO GING _ EL:18 Ogarala
GARDINI GIOYANNI i7il FMPIEGATO QUIADRG
[GAREETTI FARIC 1761 |Opersio
|(GATTI CLAUDIO 651 _|{IMPIEGATLY
GATTI DANI-F.LE _ 1751 Cperaly L
GHIEARD ELENA, 1061 |IMPIEGATO .
[GILBERT) PACLD o .am Operaio
GILIAMI FRANCESCA agl IMPIEGATO
GINEX FABIO L Dperalo
GRAMATO MARID il IMPIEGATO
GUARNER LALIRA, 1351 IMPIEGATD.
GLUERIN MARTA 1221 IWMPIEGATD
GUERRINIIVONNE T L
HAHN MARIETA, 321 IMFEGATO
IHSELYIMI ANKA, 461 IMPIEGATO
INVERARDISERGIO | 301 iDpersio.
_ﬁ-_epﬁu;_m.nnsh 211 tmmmnfuqunn'nn_
MAFFETT| ROBERTC 1581 IMPIEGATE
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- Meminetive risorsa * - 7| dipéndents” - Hiatiffea - ¥
61 [MAGRI MARCD 1741 IMPIEGATD
62| MAIIERO VINCENZO 951 IMPIEGATD QUADRS |
63| MAMENTI RAFFAELLA 1351 IMPIEGATO
&1 [MANENT| RAFFAELLA 1271 IMFIEGATD
&5 | MAMERT] REN 2O 791 Dperaly .
EEIMARCARINI ERICA 1311 IMPIEGATD
&7 |MARTINAZZN SIMONA s IMPIEGATO
B8 MARTINELLE FRANCESCA 251 IAPIESATO
69 | MAFZOL0N SIDVID . lEBi | M PIEGATD _
70[MAZZOTT] ALESSANORA 1691 IMPIEGATES .
FL[MELADACRISTIAN | 1133 Operalo
72 [MESHALI DANILG 371 IMAPIEGATD ]
73| MESSALL EMANLIELE o iFn Cperato
74 MESSALL GIAMLLIG] S IMPIESATE ]
15| WILAN| LUJEA . 261 . |IMPIEGATD ]
76| MINELL| NAGIA n 1471 IMPIEGATO
77 IMURGIAONI MARUEL Llh | | FIEGATCY _
28[HODARI GIANLUCA 651 IMFEGATO
79| OLIVIEN MAURD 631 IMPIEGATD QUADRO
80|C0S50L CLAUDIA 1101 IMPIEGATE A
51 |PAGERMO RIEGD ANTONID B4l Operalo
B2 |PARERNC ERIEA 64l IMPIEGATO
B3|PAGHERA DERISE 621 IMPIEGATO ]
&4 |PARZANT ALEERTO i 571 IMPIEGATD
E5 PELIZZARI ARLUNG _ 451 Operaia |

B R R T R

87 PEMNIS| GHILI | ___1851 IMPIEGATD
#alpEPE LUIGI N 851 _IMPIEGATO
Eg|PERIFAUSTO - 181 _ ___[{Cperale
an ﬁ.-;icﬁ}u ﬁiuaf@'ru | .?51_ IMPIEGATO
ai|rivA SABRINA 191 [MPIEGATO ]




Morminablvd flsorss "

{7 caticaid,

- ifipsidente’ | ¢ . iqualifidat!
92 |PIZZAMIGLIO ELENA 431 KVPIEGATO o
93|POCHETTI ROBERTO ki) Cperaio
94 |[FRAT) ALESSANDRO . S IMMEGATO _
95|FHEZIOSA EMILIANG 1591 |IMPIEGATO
86| RAVELL MONIA 761 IMPIEGATO ]
97{RIGON] RODULFO 331 |PEGATG
98 |RIVETTICLALO|A 1261 IAPIEGATO QUADED |
A9|RIZE] IVAND 1841 IMPIEGATD
100|RIZZARDI FEDERICO 1031 IMPIEGATD |
101 |RIZZO LUIGI 1151 IMPIEGATQ
102 |ROCCO FRAMCESCO 81 Oparalo
103 |ROURIGUEZ ADNMINA LORENA 1771 IVPIEGATD B
104 |RONCHIS LIDIA _ 1271 WPIEGATO a
105 |AOSSETTI COSTANTE 121 IMPIEGATO |
106|ROEIIN| SILVIA 1301 IMFIEGATO
107 |5ALL GIUSEPPE 61 IMPIEGATO _
108 SALS MARZIA 05l IPIEGATC
109(SALVETTI MAURD _ g1 IMPIEGATO
110|SAURGNANL PAQLO 1711 DIRIGENTE
11| SCARATTI PAIC GIUSEPPE 51 |Operalo
112{SERIMA FULYID FRANCESCO 311 IMPIEQATO
113 |SIAN| RORERTO 1601 [IMPIEGATO ]
114|SMORGONI GIANBATTISTA 1201 IMPIEGATO N
115|50M20GN1 PRIMO 21 _ [Operaia ]
116 SONAOGNISIEYIO 511 Operalo
wilsenachwamo | s |Mpwearo
118|SPINA GIORGID 241 Operalo
119} TENGATTIN AN TONID LGI 311 |Operaio
120 [TENGATTIN LUCHANO GILBERTO | s S

TENGATTINI SANDRA

Operaic

IMFAEGATI

TOBLINI MICOLA

Diperalo




T eodiela [ e

-4 - Nominathvd risarsa o040 | dipendente i Quallfiea s
173 [ TOMASINI DIEGD AMGELD El1 |Oparelo _
124 TOMAIONI SABRINA 1251 APIEGATO
125 TOHELLL GIANBATTISTA 361 Qperaig ]
125|TOMELL GIOWVANMI CARLO 181 IAPIEGATO
127| TAMELLI B ASSIMILMNG 961 IMPIEGATO ]
128 [ TONNELLI ERMANND 4581 Operale i
129|TORAIAN] ANGELA 1491 IAPIEGATE ]
130|TRERESCHI ELENA a51 IMPIEGATO
131 |TREMTA SEVERING | Qperalg
132 |¥ALOROSO EMILIO 681 O paialo
133|VERZELETTI DARLID 1091 Opersla
134|VEZZOLI SHMANTA 1la41 IMPIEGATOD
135 |VIGHON] MARCO E71 Operaia
136 |YITARI DARIS 1ha1 Operaig
13712ANOTT ALESSANBRO 411 Qperale
135 ZANDTT| MAURD 651 Cipreralo |
139 (ZILIAN ] DANIELLA 1301 IMPIEGATO
A0 PAINEELI ANTONIA 1281 IMPRIEGATO
1AL[HNELL LUCIAN T . Operalo _
142 ] 7O PRI DARID 131 Operslo
143|Z0R21 DANIELE iR Opergio
144 ZUCCHETT! MARIO 4zl IMPIEGATD
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Allegato

DESCRIZIONE IMMOBILI
oggetio di conferimento da parte di
ACQUE OVEST BRESCIANO DUE - AOB2 S.r.],

TERRENI

a} in diritto d&i superlicie
= Catasto Terreni del

Comune di Barbariga

- forglio 13 come sepue:

~ mapp. n.ro 274, Ha 0.05.70, basco cedun, cl. U, R.D. curo 1,47, R.AL euro 0,13
- mapp. n.ro 581, Ha 0.16.50, semin irrig, ¢l. 1, RD, ewo 17,90, R.A. curo 17,90
- mapp. n.ro 383, Ha 0.01.23, bosco ceduo, cl. U, R.D. eure 0,32, R.A, ewro 0,04
- mapp. n.ro 384, Ha 0.00.39, bosco ceduo, cl. U, R.D. eure 0,10, LA ewro 0,01
- mapp. n.ro 587, [la 0.45.66, semin trrig, cl. 2, R.D. euro 49,52, KA. euro 44 80
- mapp. n.ro 388, [la 0.17.68, semin trrig. cl. 2, R.D. curo 19,18, R.A. eure 17,35
- mapp. n.ro 320, Ha 0.01.00, semin tirig, ¢l, 2, R.D. euro 1,08, R.A. curo 0,98

- mapp. n.yo 5391, Ha 0.20.74, semin irrig, el. 2, RD, ewo 22,49, R.A, euro 20,35
- mapp. mao 593, Ha 0.13.30, scmin frrig, cl. 2, R.D. euro 14,42, R.A, euro 13,05
- mapp. a.ro 595, Ha 0.07.20, scinin irrig, ¢l. 1, R.D. eure 7,81, R.A. ewro 7,81

b} in piena proprieta
= Catasto Terreni del

Comune di Palazzole Sull'oglio

- foglio 46 come sepgue:
- mapp. n.ro 230, IIa 0.03.00, seminativo, ¢l, 2, R.D, ewro 2,40, R.A. curo 2,17

¢} in diritto di superficic
=nel Catasio Terrcni del

Comune di Rovato
- foglio 29 come segue:
- mapp. n.ro 152, Ha 0.02.00, bosco ceduo, cl. 1, R.D. curo 0,72, R.A. euro 0,00
- mapp. n.ro 246, [la 0.00.25, bosco ceduo, ¢l, 1, R.D. euro 0,09, R.A. euro 0.0}
- mapp. n.ro 253, Ha 0.04.52, semin irrig, cl. 2. R.D. euro 3,62, R.A. curo 4,44
- mapp. n.re 236, Ha 0.03.91, semin irrig, ¢l. 2, R.D. euro 3,13, R.A, euro 3,84
- mapp. n.re 258, Ha 0.00.96, semin irrig, cl. 2, B.D. euro 0,77, R.A. euro 0,94

FABBRICATI

1) in diritio di supericie
Impianto di depurazione e collettamento censito nel S~
= Catasto Fabbricati del

Comune di Rovato B 'r,%;aa
- Sezione NCT foglio 2% come segue: L ”“‘w’fﬁﬁgq
- mapp. n.ro 261 sub. 1, Via Manganine n. SNC, piane T, cal. I/, R.C. euro 134,00 = 00 N

- mapp. n.ro 261 sub. 2, Via Manganine n, SNC, piano T, cal. D/1, R.C. euro 88.00




- mapp. n.ro 261 sub, 5, Via Manganino n. SNC, piano T-1, cat. D/1, R.C. curo 82.500,00

aventi diritte alla utilith comunc - bene non censibile - mapp. n.ro 261 sub. 3 (locale misure)

a seguito variazionc n. 90478-90479- prot. BS0246997 in data 11.11.2016 con la causalc
"variazione di tiponomatica d'ullicio” preceduta dalla “costituzione” in data 7.06.2012 n. 3301 prot.
B30168519 {(quanto ai subb. 1-2), nonché variaxione in data 12.12.2014 n, 154696 prot. B50326442
con la causale "ampliamento-ultimazione fabbricalo urbano” relalivamente al gid mapp. 261 sub, 4
{quanto al sub. 5), precedute dalla "costituzione™ in data 7.06.2012 n. 5301 prol, BS0168519, unita
a tipo mappale n. BS0271017 del 28.10.2014 per nuova costruzione sul gia mappale nro 261 di [Ia
3.18.61 {originato dalla fusione ¢ soppressione del mapp, 291-289-259-257-255-249 originati a loro
volta dai mapp. 249-291-289-259-257-255 derivati dagli originari mapp. nori 248-158-15% del
foglio 29 & mapp. n. 938-13 del foglio 32).

Costruito in forva della deliberazione della Giunta Comunale nore 23 del § febbario 2009 portante
approvazione del progetto dell'impianio,

L]

by in diritto di superficic
Impianio di depurazione e collettamento censito nel
= Catasto Fabbricali del

Comunc di Bovrgo San Giacoma
- Sezione NCT foglio 17 conie segue:
- mapp. n.re 477, Via Castelletto n, SNC, piano T, cal. T)/1, R.C. euro 26.400,00
a seguito variazione n. 106122 prot. BS0217584 in data 2.09.2015 con la causale "variazione di
liponomatica d'uiTicio” preccduta dalla "costituzione" in data 13.06.2014 n. 1274 prot. BS0123692,
unity & tipe mappale n. BSO100819 del 19.05.2014 per nuova costruzione sul gid mappale no 471
di Fa 0.66.59,
Costruito in forza della deliberazionc della Giunta Comunale n.ro 35 del 22 marzo 2012 portante
approvaziane del progetto dell'impianto.

LI B




Allegato

DESCRIZIONE AUTOMEZZI
conferiti dn ACQUE OVEST BRESCIANO DUE - AOB2 S.R.L.
Targa Telaio _
Fiat Dobld CR565HJ ZFA22300005280435
Fiat Punio Van CD563CG ZFA18800000513115 |
Fiat Punto Van CE754J)C ZFA18800000515357
Fiat Ducato CM310EW ZFA24400007257315
Fiat Dobld DABS2AP ZFA22300005388000
Fiat Doblo CD831CC ZFA22300005130072
| Fiat Punto furgone CTS01WA ZFA18800002566111
Autocarro Teknocar CYB6682CZ ZA9X436E323F32002
Fiat Doblé CN484HC ZFA22300005258143
Fiat Dobld CN482HC ZFA22300005258594
Fiat Panda DAQ18AV ZFA16900000588405
Fiat Doblo DAQ20AV ZFA22300005387847
 Fiat Panda DAB30AM ZFA16900000562621
Fiat Panda ) DB123GY ZFA1690000057 1826
Fiat Panda CV723XS ZFA16800000427114
| Fiat Panda DAB31AM ZFA16900000522628
Fiat Punte furgone DAB13AP ZFA18800000869584
Suzuki ~ CD507BZ JSAF.JB43V00161792
 Fiat Doble DAD95AS ZFA22300005390229
Fiat Punto DAB15AP ZFA18800000868580
Fiat Panda DD594EM ZFA16900000707638
 Fiat Doblg DADS1AS ZFA22300005390269
 Fiat Dobld DAQ23AV ZFA22300005387976
Fiat Punto ] DAC19AY ZFA18800000871488 -1~ 4
Fiat Panda | DAB28AM ZFA16900000662575 ", N
Autocarro Teknocar | CBG74FE ZA5M1000A00000199 - |- ¥4
Fiat Dobld | DH548CS ZFA22300005507601 ~ R\v
Fiat Dobld | DK442HK ZFA22300005523737 [\V:f
Fiat Scudo DK443HK ZFA27000064056140 Y
Fiat Punto | DK110HY ZF A19900000301691
Fiat Panda ] | DKB50HS ZFA16900000687306
Fiat Panda  DL626JD ZFA16900001007547
Fiat Ficrino | DN459NB ZFA22500000006336 |
Fiat Doblod | DP338GZ ZFA22300005610935" =i s 843
Fiat Dobio DP344GZ ZFA22300005611420 |, ™
| Fiat Deblé DN752M$S ZFA22300005606895 «14: "




| FFSCISZS

1L

| i |||1|||I|mia||l ﬁnmunuu

i

| Triciclo Piaggio AF08603 | ATD1T507789

Opel Combo Van CW499VM WODOXCF2563007893
 Fiat Punto DT722VS ZFA19900000486768

Fiat Dobld DV213RA | ZFA22300005874207
' Rimorchio Ellebi AFD4573 ZEBTUFQ0219AA58742

Fiat Doblo EC115EF ZFA26300009011564

Fiat Doblo EC643MN ZFA26300009017598

Ford Transit DB156GT WFOTXXTTPTER30926

Fiat Punto ED703YA ZFA18800001184501

Fiat Punto EHO90JE ZFA18800001192881
 Fiat Panda EJ218BLA ZFA16900001990589 |
Autocarro lveco EH798LW ZCFC35A3705828918
Autocarro Volkswagen EL656XG WV1ZZZ2KZCX095479
Autocarro Volkswagen ELE57XG WV1ZZZ2KZCX 100173

iat Dobld EM532YH | ZFA26300008070331

Fiat Dobld EMS33YH | ZFA26300009037767

Fiat Dobld EMS34YH ZFA26300009065678

Fiat Dobld EMS35YH ZFA26300009154934

Fiat Dobld EM536YH ZFA19900001836350

Fiat Ducatc EV418TG ZFA25000002598736

Fiat Panda EW8E73FB | ZFA31200003377308

Fiat Panda EW8B71FB | ZFA31200003380043
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VERBALE DI ASSEVERAZIONE DI FERIZIA
EEPURBLICAR ITALIANA
L'anno dusmlladiciassette S e Rl BT
il giornno weonbtohbtao - T
del mese di aprile )
T T (28.4.201%7}
In Breoscia, nel mio studic site in Vis Soiferine n.ra 55/M,

innanzi me Dott. Francesco LESANDRELLI, HNotaile in Brescls,

iserille presso il Collegio Hotarile di Brescia, & comparsc:

* prof. Dott. Flavic GNECCHI nato a Arescia il 15 marzo 19456
e ivi domiciliate via a&. Callegari n. 10, idscritte al n.
333 dell'Ordine Dottori Commercialisti e degli Esperti
Conlakili di Rrescia - Sez. A ed iscritto al BRegistro dei
Ravisori Contabili al n. 28608 von decrero 12 aprile 15895
pubblicate in G.U. 31/bis del 21 aprile 19395, di cittadinanza
italiana, <della cul identita porsonale io Motaio soho certo,
il qguale mi presenta 11 documento-parizia che preceds, da
lui redal Lo, yelativamonteo alla societd "ACOUE OVEST
BRESCIANO DUE S.B.L." in brreve anche "A,Q,B. DUE S8.ER.L.",
con sede in Rowato {BS] Via XXV Aprile n.ro 18, codice
fiscale e iscrizione Registro Ioprese di  RBroscia n.ro
02944230982, iscritta al n.ro 4922083 R.E.B. presas  la
C.0.1.A L. di Rrescia, capitale =sociale kuro 15.632.526,/%
interamente versatc, chicdendo di asseverarlo con giuramento.
Adcrends alla richiesta io ¥otaio, lo ammonisce, ail zensl di
legge, = Mo stesso  presta  gquindi  giluramente di o rite,
ripetendns la formula: "Giure di  aver bene e fedolmente
proceduto  alle operazioni affidatemi ¢ di aver guindi
redatte la periria che precede al solc scopo di far
conoscere la werita".

T,‘__-I-"" JE R A . P )
I1 presenle verpale & stato da me letto al comparente.

Seritto <on mezzo meccanico a sensi di legge da persona di
mia fiducia sotte mia direzione e da me complotato a mane,
consta di 1 {un) foglio di solo parte dolla prima facclats.

" l'l"--l:ll'\-:.'lu'.-\.d-lulul (LTI

a3 l"lvﬁi 15201% 355 5
I B

LR

g
ARG I

R P )




Siemione Servizi Svl

m//;:sq b2

DI REP. NOTAIO F. LERANDREEL

Conferimento
del ramo aziendale relativo al
Servizio idrico integrato di
Sirmione Servizi Srl

Perizia di stima

Prof. Dott. Flavie Gnecchi

Il sattoscritto Prof. Dr. Flavio Gnecchi, nato a Brescia it 13 marzo 1956 ed ivi domiciliato /..-ﬂ--“-

- SN
Via A, Callegari n. 10, iscritto al n. 333 dell'Ordine Dottori Commercialisti ¢ degli ESPPZY( fff?{* Ao \

Contabili di Brescia - Sex. A cd iscritio al Registro def Revisort Contabili al n. 28608 FD]{ #: =

PR

[T

decreto 12 apr, 1995 pubblicato in G.U. 31/bis del 21 apr. 1995, si pregia rassegnare fai-" .
seguente valutazione ex-art, 2343-ter c.c. del conferimento del tamo d’azienda relativo al’
Servizio idrico inteprato di Sirmione Servizi Stl, corrente in Sirmione, Pinzza Virgilio n.

18/19, in una sociela di recente coslituzione, valutazione predisposta su incarico delia

societd conferenle.

Frof. Doft Flavio Gnecehi

— Perizia di vafufazione
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Il sottoscritto Dott. Flavio Gnecchi, nato a Brescia il 15 marzo 1956 e domiciliate in

Brescia -

Via A. Callegari n. 10, dottore commercialista iscritto al n. 333 dell’Albo di Brescia

e nel Registro dei Revisor{ Contabili, ex D.M. 12.04.1995,

premessa che
dalla sua costituzione, Sirmione Servigi gestisee il ciclo idrico integrato, ovvero
tutto il ciclo dell’utilizzo dell’acqua polabile, ad esclusicne della depurazione dei
refluiy;
in aggiunta, gestisce nel territorio comunale I servizio di raccolta e smaltimento
dei rifinti solidi urbani e det materiali riciclabili trattandoli presso impianli
auterizzati al recupero, trattamentc e smaltimento; tale attivita non risulta
intercssata dalf operazione straordinaria di conferimento di cui appresse;
gestisce ineltre altri servizi pubblici, quali la raccolta e lo smaltimento dei rifiuti, i
servizi cimileriali, [a pubblica illuminazione, ed altri; analogamente all’attivita di
cui al precedente punte, anche questa non risulta interessata dall’operazione di
conferimento;
in osservanza alla vigente normativa in materia di servizio idriL:(:- integrato, la

Provincia di Brescia, ente titolare delle compelenze relative a detbo servizio, ha

attivalo il processo per pervenire all'individuazione, costituzione ed avvio di un

deliberazione del 28 die. 2015, sustansialinente circoserive il servizio idrico integrato ai seguenti servigl di

pubblica utilita: !

Tre

Al Acquedotte, che include |a captazione, anche a usi multipli, Pedduzione, anche a usi multipli,
la potabilizzazione, la vendita all’ingrosse del medesime servizio, la disttibuzione, la relativa
misura;

b Fognatura, che include la fognaturs nera e mistn, la vendita all’ingrosso del medesine
seryizic, la Moguatara bianca, 1a relativa misura; ai finf deila deteominazions dei orrispeltivi,
laddoye non gia incluse nel BI0 alla data di pubblicazione del presente provvedimenlo, delre
altivitt sono da considerarsi inchise ira le “allivitd non idriche che utiliceane anche
infrastrotture del servizio idrico integratoe™:

¢} Depurazione e vendila ali'ingrosso del medvsimo servizio, anche ad usi misti civili e
industriali.

Prof. Datt. Flavio Gnecchi — Perizia di valutazions
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sul territorio provinciale;

e a tale fine, la Provincia di Brescia e ire gestori, tra cui Sirmione Seryizi, hanno
costituilo una societd, Acque Bresclane 5rl, alla quale gli stessi tre gestori
conferiranne i propri rami aziendali relativi al servizio idrico integrato;

tutto cio premesso
in adempimento all'incarico conferito, il sottoseritto perito preliminarmente
da atto ‘
« di esserc indipendente, cosi come previsto dalla menzionata norma civilistica, sia
dalla societa conferente, ¢ dai suoi soci, che dalla socicth conferitaria;

e di aver condotte la stima sulla base degli elemenii, principi, crileri ed ipotesi

valulative di seguito riporfate.

Per lo svolgimento del presente incarico, i si @ basati sulla documentazione in seguilo
dettagliata, [ornita su richiesta del sottoscritto dalla Societa, oltre che su dati ¢ informazioni
acquisile direltamente da fonti secondarie.

L'approfondimento e la successiva analisi non hanno riguardato U'individuazione o la
quantificazione di eventuali passivith potenziali {0 attese di minori attivitd), all'infuori di
quelle portate a conoscenza del perite dagli amministratori e dal management di Sivmione

Servisl.

ragichevolmente ipotizzabili, e di conseguenza non liene conte della pGSSlblllla dei
verificarsi di evenli di natura straorcdinaria e nen prevedibile (innovazioni normatwe-f
generali efo di settore, adozione di atti anmninistrativi da parte di enti pubblici territoriali,

eventi di rottura finanziari, sociali, e politici).

Prof. Doll. Filavio Gneschi - Perizia df vafutazione . . ) pag. 4
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esaurita la raccolta di clementi, Ielaborazione degli stessi e Uanalisi delle possibili ipotesi

congethurate cut & possibile pervenire, in relazione all’obiettivo della perizia slessa.

Il lavoro svolio si & basato su dati, notizic ed informazioni storiche e prospettiche fornite
dagli amministrator] e dal management di Sirmione Servizi, raccolte ed claborate in modo
obiettivo su elementi di ipotesi che riflettono le previsioni attualmente dispenibili in

.
relazione allo sviluppo della gestione aziendale ed at fuluri risultati economici e finanziari
della Saciet.

L'incarico al perito non ha previsto, con riferimento ai bilanci della Societs, lo
svolgimento di verifiche contabili integrative o di revisione, né verifiche ¢ accertamenti
circa l'eventuale sussistenza i passivita di tipe fiscale, commerciale, conirattuale,
previdenziale o di allro genere.

Al riguardo, al di la delle veri{iche di ragionevolezza/congruita effettuate, sono stati
assunte come attendibili ¢ corrispondenti al verc tutte le informaziont (rasmessc dalla
Societd, la quale nom ha nominate, avendone facolth, aleun soggetto cui affidare la

revisione legale dei conti.

I dati e le informazioni fornite rimangono di esclusiva pertinenza e responsabilita degli

amministratori ¢ del management di Sirmione Scrvizi. B stata richiesta una conterma

harmo maggiormente influito sulle conclusioni cud & giunto il perito.

Frof. Datt Flavio Grecchi — Parizia di validazions
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1. CONSIDERAZIONI INTRODLUTTIVE ED INQUADRAMENTO

DELL'INCARICO
1,1. OGGETTO E FINALITA’ DELLA RELAZIONE DI STIMA

La finalit1 sottostante [‘analisi valutativa di cuf alla presente relazione estimativa é
rappresentata, come gia anticipate, dall’esigenza di deferminare il valore di conferimento
del ramo aziendale relative al Servizio idrico integrato di Sirmione Servizi 5rl, ¢ di altre
societd eperanti nel nedesimo settore, in un unico soggetto, individuato dalla Provincia di
Brescia, che dovrd svolgere il citato servizio nelle aree provinciali non gestite da AZA o da
ASVT {ad eccezione della zona della Valle Camonica, per la quale ogni decisione ¢ stata
differita ad un prossimo futuro); si tratta pertanto di operare una valutazione in accordo
alle disposizioni recate dall’arl 2343-ter c.c..

l.a Societd conferitaria {"Acque Bresclane 517, con sede in Brescia, piazza Paolo VI n,
299 & gia stata costituita in data 24 giugno 2016 con un capitale sociale pari ad € 160.000,00)
(centomilaf/00}, e vede la partecipazione di:

+ Acque Bresciane Ovest Due (AOB2} Sil, che ha sottoscritto una quota pari ad €
30.000,00,

s Garda Uno SpA, che ha sottoscritto una quota pari ad € 30.000,00,

*  Sirmione Servizi 5rl, che ha sottoscritto una quota pari ad € 20.000,00,

* Provincia di Brescia, che ha sotloscritto una quota pari ad € 20.000,00.

1.2 APPROCCIO RICHIESTO AL PERITO

5i ¢ld atto che la presente valutaziene del capitale economico & stata redatta sulla base di -~ '
un bilancio economico-patrimoniale intermedio riferito alla data 31 ottobre 2016 e

Nell'affronlare una valutazione, il perito & primariamente chiamalo ad individuare Ie Y
L -

e R !
i
Lh

Prof. Dott. Flavio Gnecehi — Perizia di valutazione ’ pag. 6 S 3:. : .




finalitd che tale valutazione deve perseguire. Egli operare una scelta tra le diverse opzioni
metodologiche di valutazione, individuande quella che meglio delle altre:

« consenta di raggiungere lo scopo della valutazione (ad es.: perizia per la
cessionefacquisizione; relazione di stima in occasione di conferimenli in natura;
parere di congruita del rapporto di cambio in caso di (usioni, ecc.);

» sia congruente con la realty specifica dell’oggetto della valutazione (in
particolare: sellore di attivita, tipologia dell’azienda, E:CC,},

A lale riguardo, il sottoscritto perito rileva che la relazione di stima ¢ volta a tutelare
opposti interessi, nei confronti dei quali, af sensi dell’act. 2343-ter, quarto comma, c.c. il
perito & tenuto a rispondere, secondo quanto disposto dall’art 64 c.p.c..

Trattasi in particolare:

e dell'interesse dei  credilori  della  societd  conferitaria ad  “evitare un
annacquamento del capitale sociale con conseguente occulla restrizione delle
garanzie sulle quali possono farc affidamento i terzi” (Sipala, La valutazione delle
aziewde, Milano, 19M, pp. 30 s5.);

» dell'interesse dei terzi in genere, intesi come “soggetli direllamente danneggiati
dal comportamento dell’esperto” (Cardarelli, in “La riforma delle societd”, a cura
di Sandulli ¢ Santoro, Torine, 2003, pp. 111);

» dell'interesse degli altri soci della societa conferitaria, laddove esistenti;

o dellinteresse della socicta conferitaria; A <

/:,«-" ,“ﬁk&%ﬂbﬂ

« mnonché, anche se non espressamente indicato dalla legge, [inieresse fel g ﬁ
i

' - 1 [l rAy " i I.r E

conferente: di non subire un ingiustificalo deprezzamento di quanto eg!

conferisce e conseguentemente del valore della sua partecipazione el

e

conferitaria (Parisi, IT controllo defla valulazione dei conferinmenti in wabura, in Riv.

Dott. Comm,, 1998, pp. 811 e B17). Diversa & peraltro, lFipotesi di un

* L'interesse del conferente coincide con interesse dei suot creditorl o, se costituite in forma societaria, ded i; v
suoi ot R A .

Prof. Dott. Flavio Grecchi — Perizia oi valulazione ' pag. 7 .. /R
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conferimento eseguito — come nel caso di specie — in una societd gia interamente
posseduta dal soggetto conferente. In tal caso, I'esigenza di tutela del soggetio
conferente, pur nel rispetto di quanto previsto dalla comunicazione Consob
30/9/2002, DEM/2064231, cit,, risulta attenvata rispetto alla esigenza di tutela dei
creditori della societd conferitaria e dei terzi in gepere, non incidendo comunque
I'operazione sul valore effettivo della queta di partecipazione nella conferitaria,

Il perito, di conseguenza, “non potrd trascurare che la valutazione del conferimento
dovra soddisfare interessi tra loro divergenti {...). [ questa fase risulta quindi essenziale
tendere ad individuare un valore “obiettive” che prescinda dalla considerazione degli
inleressi in causa” (Parisi, op. cit., 1998, pp. 805 55.).

Nel caso previsto dall'art. 2443-ter c.c, si tratta di pervenire ad una valutazione quanto
piit possibile astratta (stand alone), nel senso che prescinda da interessi panticolari,
razionale, nel senso cle essa poggl su uno schema logico, chiaro e condivisibile, obiettiva,
nel senso che sia dimostrabile, stabile, nel senso che non dipenda da elementi rapidainente
rutevoli.

In pratica, il perito, nella propria scelta metodologica:

a) deve privilegiare 1 criteri che conduconoe a risultati quanto pit possibile oggettivi,
considerando 'azienda in moda indipendente dal soggetto che risulta Htolare della stessa,
neli'ottica della continuith dell'esercizio dell'impresa;

b) non deve fondarsi su criteri che determining il valore dell’aztenda meramente in

funzione di scelte soggettive degli "organi” della socicty conferente o della societd’ T

M .
P A
o
o

conferitaria (cosi, G. Brugger, La valutazione econonicn defle aziende, in Finanza, Marketing e

Produzione, 1985, 65); ' B w5
¢} deve, in ogni caso, tenere conto della funzione di garanzia connessa alle valutazioni di -
cui all’art. 2343-ter c.c., privilegiando, nella scelta del metodo, nella definizione dei processi =~

di calcole ¢ nell’assunzione delle singole grandczze {dati, tassi, fattori di rischio e

quant’altre) approcei finalizzati a perseguire l'oggettivita del giudizio esaltande peraliro lag }" '

Frof. Dot Flavip Gnacchi — Perizia of valutazione
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prudenza valufativa.

MNell'ambito delle valutazioni di cut all'art, 2443 c.c, la dotirina ha rilevato I'esistenza di
una praofonda differenza tra la metodologia applicabile in ipotesi di conferimenlo (ex
previgente art. 2343) e quella applicabile in ipotesi di trasformaztone in societa di capitalt
{ex previgente art. 2498 vigenti arit. 2500-ter e 2500-ccties), con particolare riferimento
all'avviamentn. L'ark. 2426, n. 6, c.c. consente, infatti, ['iscrizione dell'avviamento
unicarmente nel case di acquisizione dells stesso a titolo oneroso, Ne deriva che:

+ nel caso di conterimento, si ammette che il valore deli’azienda comprenda anche
I'avviamento, m guanto trattasi di una operazione a litolo oneroso;

« nel case di trasformazione endosocictaria, si esclude che la valutazione possa
riguardare lavviamento, in quanlo non vi e irasferimento di azienda, ma
unicamenie una modificazione della "veste" societaria.

Lc considerazioni svolte in ordine all'avviamento valgono anche per taluni beni
immaleriaii, In particolare, occorre distingiere i beni trasferibili autonomamente (e cio¢ in
maodo separalo dall'azienda) dai beni non trasferibili autonomamente {cosi, L, Guatri,
Trattato sulla velutazione delle aziende, Milano, 1998, pp, 366; nello stesso scnso, B. Quatraro-
AG. Mauri, L'aumento del eapitale sociale, in Riv. Doit. Commercialisti, 1993, pp. 434):

¢« | beni imeateriali trasferibili autonomamente (quali i diritti di privativa
industriale) possono formare oggetto di valutazione distinta, al pari di ogni albro
bene o diritks;

» i beni immateriali non trasferibili autonomaments non sono  altro Lé
o

avviamento sotto diverse spoglie (trattasi, ad esempio, con riferimenio !Ia];'[g-.- i
banche, del valore della raccolta e del valore dell' organizzazione).

Qualora, in luogo dell’avviamento, cmerga un avviamento negativo (baduwitf), di csso

Sy
occorre tenere conto netla valutazione dell’azienda, in quanio la sua utilith attesa non &
giustificata dal valore attribuiic ai singoli benf, con particolare riguardo a quelli non ;
- e &%
fungibili,
) A
L]
Prof. Dott. Flavie Gnecchi — Perizia di valitazione S pag. 8 '
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1.3. PERIMETRO DI RIFERIMENTO

Le finalith per le quali si ¢ resa necesséria la presente perizia di stima asseverala sono da
ricondurre, come osscrvatoe, alla necessita di disporre di un valore di riferimento del ramo
aziendale relative al Servizio idrico inlegrato; non ricadono quindi nel perimetro della
presente valutazione alcuni assct, anche di significativo impath:: sul palrimonio sociale, che
qualificano le altre linee di attivila svolle da Sirmione Servizi,

A questo riguardo, da atto di aver considerato nel perimetro di conferimento:

« e immobiliszazioni tecniche utilizzate nel processo produttivo industriale e
comunerciale, escluse quelle destinate alla gestione amminislrativa, nonché
quelle immateriali, lulte sempre correlate al predetto ramo;

s icrediti commerciali indicati dalla Socleta:

¢ | debiti di natura commerciale ¢ verso il personale dipendente che sara Irasferito,
tutti inerenti il ramo Lrasferito;

»  un unico finanziamenic bancario a lungo termine (per la parte residua)

e di non aver considerato nel pertmetro di conferimento:

v le immobilizzazioni tecniche acquisite in passato, ma non utilizzate nel processo
produttive industriale o commerciale pertinente al ramo  oggetto  di
conferimento;

o e liquidita e le disponibilith menetarie;

« i crediti e debiti non pertinenti al ramo da conlerire, inclusi i crediti c debiti di
natura tributaria,

I tutto come da prospetto, di estrazione contabile e riferito appunto alla siluazione al 31
ottobie 2016, allegato alla presente relazione,

La valutazione estimativa ha pertanto interessato Siemione Servizi limitatamente al

ramo aziendaie dianzi identificato,

I‘.‘
1;_4‘

‘Prof. Dot Flavio Gnacchi — Perizia di valutazione ' pag. 10
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Tutti gli elementi del palrimonic, quanto allivi fanto passivi, sono stati di conseguenza
considerali, cosi come le potenzialitd reddituali sono state correlate ai comparti ed ai livells
di attivitd fino ad ora sviluppati e raggiunti.

Lo scrivente, nell'adempimente del¥inecarico affidatogli ha personalmente esperito le
opportune ricerche per individuare i beni oggetto del conferimento e per verificare
I'idoneitd della documentazione fornita cialla Societa, la quale @ risultala sufficientemente
ampia ed esaustiva per la corretta analisi degli elementi (eccm;:micn-patrimmiall} opgetto
di valutazione,

[ stato preliminarmente accertato che i beni in questione, come & naturale per effetto
delle asimmetrie che distinguono la gestione d'impresa dai presupposti di rilevazione
contabile, non trovano espressione valutativa aggiomata in seno allinventario dei beni
sociali. 51 & pertanto provveduto alle seguenti operazioni:

+ individuazione dei bent oggetto di conferimento, anche sulla scorta dei materiali posti a
disposizione dalla Societa, quali labelle, elenchi, document], atti e quant’altro prodotto
dalla Societd stessa;

« individuazione dei criteri di valutazione;

+ valorizzazione def beni oggetto di conferimento.

Tenuto conto delle finalita sottese alla presente perizia, le considerazioni e le

diritti  dei terzi, dall'altro garantisce la Socicta da ogni  eventuale rischio
sopravvalutazione del proprio capilale,
Ci i & percid attenuli a criteri di valutazione che intendono evitare, appunto, ogni

stima eccessiva o dettata da situazioni contingenti e non stabili.

Prof. Dolt. Flavio Grecehi — Perizia di valulazione
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1.4. DATA DI RIFERIMENTO E DOCUMENTAZIONF, DI SUPPORTO

Si da atto che la presente valutazione del capitale economico & stata redatta, come
anticipato, sulla base di un bilancio cconomico-patrimoniale intermedio riferito alla data
del 31 ottobre 2016, dopo aver effettuato i rilievi ed assunto le informazioni opportune ¢
dopo aver provveduto, unitamente ai responsabili amministra;ivi di Sirmiooe Servizi alla
raccolta degli stessi dati contabili.

Per adempicre al mandato ricevuto, lo scrivente si & recato presse la sede sociale (in
Sirmione), incontrando esponenti dell organo amministrativo delia Societd nonché alcune

rilevanti figure professionali.

In relazione all‘espletamento dell'incarico ricevute, il soltoscritto perito ha tratto gli

elementi conoscitivi dai geguenti documenti acquisiti ed esaminati:

slalute della socicta,

- fascicoli dei bilanci degli esercizi 2014 e 2015 e cannesst bilanei contabili,

- situazione patrimoniale ed economica rettificata alla data del 31 attobre 20114,
- libro bend anunoriizzabili,

- report gestionali,

N
kL - wr

, . . g s e R T T
- serie storiche del volumi di attivita, g g \\

e T
U de
- previsioni economiche-finanziarie, in bozza, 2016/2013, [ fan ‘I:fc& v
it }'Ev? i bor,

T de b
- altra varia documenlazione cornmerciale, contabile e fiscale, giudicata opportuna cd - ™ Fort

utile ai fini delia predispasizione della perizia. ' oo
Copia della documentazione testé efencata, di supporto alla steswra del presente
claborato, rimane depositata presso la sede sociale di Sirmione Servizi Srl nonché presso |l

sottoscritto pm‘itﬂ.
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2, PROFILO DELLA SOCIETA'

2.1 INFORMAZIONI GENERALI E PROFILO STORICG ED ORGANIZZATIVO

Sirmione Servizi Srl, cotrenle in Sirmialnu — Piazza Virgilic n. 18/19, & stata costiluita nel
2003, e risulia iscrilla nel Registro delle Imprese di Brescia, con xnu_mem di iscrizione e cod.
fisc. 02342480981 — R.E.A. CCIAA Brescia n. 44213d; la P. IVA attribuita alla societh &
(2342480981,

L’attuale capitale sociale, sottoscritto e versato, e rappresentative delle azioni emesse,
ammeonta ad € 30.000,00,

Fino dalla sua costituzione, Sirmione Servizi gestisce i ciclo idrico integrato, ovvero
Vesercizio delle  atfivits  connesse  ed  inerenti  alla captazimm, sollevamenta,
potabilizzazione, trasporlo e distribuzione dell’acqua per usi domestic, olire a servizi di
collettamentu e depurazione delle acque superflue.

Il punto di captazione dell’acqua si trova a lago davanli alle Grotte di Catullo ad una
prolondita di circo 60 melri; con un sistema di pompaggio, acqua viene inviaia al
modermne impianto di potabiliczazione dove viene potabilizzata con un processo di
ozonizzazione e di filtrazione su carboni attivi, Il potabilizzatore € ubicato in piazzale
Monte Baldo, dietro al Palazzo dei Congressi. Da qui 'acqua & distribuita nel territorio

comunale: dircttamente nel Centro Storico e lungo via XXV Aprile, mentre il reslo alimenga,/
Y

le vasche di accumulo situate in via Todeschino, angole vta Don Mazzolari. 2
N

1998 fu deciso di realizzare Uimplaonto di potabilizzazione, tunzionante con attrezzalure
tecnologicamente avanzate ed utilizzando processi chimici e fisici di ulliima generazione,
tutt'oggi all'avanguardia. L'opera, completala e resa operativa nel 2002, ¢ gestita da

Sirmione Servizi con compelenza € soddisfazione. Qo
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Preliminarmente, si deve annotare che Sirmione Servizi 5rl & definibile come wma multi-
utility, ovvere quale realts d'impresa erogatrice di pilt servizi di pubblica utilita,
riconducibili a tipologie differentt,

Infatti, Foggetto sociale della Sucietd include le seguenli attivita:

capiazione, sollevamento, potabilizzazione, trasporto e distribuzione dell’acqua;

- servizi di collettamento ¢ di depurazione delle acque reflue;

- produzione e distribuzione del calore per usi civili ed industrial

- aftivita di autotrasperto merci o cose per conto lerzi

- servizi di igiene urbana, quali raccolta, trasporto e smaltimento, anche con
riciclaggio e recupero encrgetico, dei rifiuti; raccolta differenziata; lavaggio c
spazzamento stracale;

- raccolta, trasporlo, trattamento, smaltimento anche con recupero energetico e
ricictaggio dei rifiuti ospedalicri, industriali, tossico — nocivi, pericolosi e di ogni
tipo;

- serviz di condizionamento, climatizzazione e riscaldamento anche con escreizio e
marutenzione di caldate;

- geslione di caldaic ¢ impianti di climatizzazione di terzyi;

- impianto ed esercizio di reti di pubblica illuminazione e gestione delle lampade
volive nelle aree cimiteriali;

- realizzazione ¢ gestione di aree di sosta per autoveicoli ed impianti connesst;

- installazione, manutenzione ed esercizio di reti ¢ servizi telematici ed informalici;

- servizi telematici ed informatici inerenti applicazioni in campi d'interesse o affilu.i
alle attivita aziendali;

- cablatura, impianto ed esercizio di reti e di sistemi lelematici ed informatici;

- pestione delle aree verdi;

- gestione di tulie le attivita di manutenzione, ordinaria ¢ straordinaria, del 5 e

patrimonio pubblice, edilizio, portuale e infrastrutturale i

r W

L -
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Alla data odierna, la Socicta & impegnata nella gestione delle seguenti linee di attivita:

- caplazione, sollevamenie, potabilizzazione, trasporto ¢ distribuzione dell’acquas;

- raccolta, trasporto ¢ smaltimento di riffuti pericolosi e non pericolosi;

- cura ¢ manutenzione del patrimonie immobiliare pubblico e delle arec verdi
pubbliche; |

- manutenzione della pubblica illuminazione;

- gestione, pulizia e manutenzione cimiteriale.
2.2. 5ISTEMA DI CORPORATE GGVERNANCE SOCIETARIA

La societd & attualmente amministrata da un organo composto da tre membri, nelle
persone dei Signori:
- Dr, Giuseppe Marcotriggiano (Presidente del Consiglio d’ Amministrazione)
- T2r. Nicola Scotti (Vice Presidente)

- Dr.sza Stefania Erindetti (Consigliere)
Il Responsabile Amminisirativo e Finanziario ¢ il Dr. Luca Bisighano.
2.3. COMPAGINE SOCIETARIA

Il capitale sociale amimonta ad € 50.000,00, e risulta cosl sottescritto:

sgcin Quota di part, Yo
- Comune di Sirmione 30.000 60
- Garda Uno SpA . 201000} 40

= Dvvero attivitd che qualifica i1 ramo aziendale oggetto di conferimento.
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3, ASSETTO ECONOMICO-PATRIMONIALE-FINANZIARIO
3.1, SINTESI DI BILANCIO

1.0 scrivenle ha esaminato gli ultimi due bilanci d’esercizio approvati dall’ Assemblea
dei Soci (2014 ¢ 2015), olkre che la situazione intermedia, economi e patrimoniale, al 31
ottobre 2016.

I risultati reddituali del biennio 2014/2015 denotano un diverso andamento dei due
periodi; il primo (2014), caratterizzato da una limitata redditivitd, sia lorda {infersore al 2%
del valore della produzione) che netta; il sccondo (2015) chiude invece con un risultato
reddiluale in decisa crescita, in cid aiutato sia dall’incremente del valore della produczions
che dalla contestuale contrazionce dei vosti della produzione; [l risultato della gestione
stravrdinaria {negative) contribuisce poi alla riduzione della redditivita, sia lorda che netta;
infatti, il MOL rapportato al valore della produzione passa cosi dalll,92% del 2014
all'8,23% del 2015.

Indubbiamente, sul 2014 ha pesalo 'andamento negative dell’economia nazionale, che
ha infatti provocate una riduzione dell’attivita verso gli operatorf professiopali, penalizzati

da una domanda recessiva, per di pili connotata da una sensibile concorrenza di prezzi,

con effetto depressivo sulla marginalita. Si consideri, inoltre, che la crisi ha innitr%,fi_'{" R
comportalo una riduzione della riechezza, non solo per le imprese ma anche per I/]/e,
tamiglie, comprimendo i consumi ¢ le risorse destinate alle vacanze {il terriforio Icli
! 3

Sirmione, a fortissima vocazZione luristica, contribuisce a connotare il processo dl
formazione dei ricavi della Socicta).
In merito alle prospettive ¢ ulteriore sviluppo aziendale, si ritiene che la dinamiche
macroeconomiche e le dinamiche socio  demografiche polranno  incidere

rencdicontazione ceonomica e patrimoniale della Societa.
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D) seguito si riportang, in una tavola sinottica riassuntiva, i valori dei bilanci del biennio

considerato, 2014/2015, mentre [a silvazione semestrale del 2016 verra viporiata appresso.

2014 2015
ATTIVD
A) eragilf v sacs
B) immobilizzazieni: \
immateriali 67542000 150,810,040
materialf 1517, 770,00 1.740.851 00
finanziarie 0,0 0,00
2183 190 O 1591 GET 00
Clanive clreofante:
IImanenze 152 286,00 13251200
creditf 3148 462,00 2 B9 24500
#Htiv.finanz.non
fmrishitizz, .40
Neinidith 1.458.00 3.205,00|
J.202 2400 302536200
) ralel ¢ rlizeondi:
var (0, [M¥ 0,00
{00 .00
todate atlivo 549579400 491702308
PASSIVD ... ..
Al patrimenio reilo 153.468.00 219.608,00
153.466,00 219.608, 0
B] fondi risch! &
oner 23.000,00 12212000
23.000,00 12212000
Crifr. 250.980,00 30248600
258 980,00 A03.486,00
0} dahiif:
deliii esigin. enlro
12 masi 2.032.924.00 228342200
dabiti &5igib. oltre 12
megi 2.410.516,00 1.054 754, 00]
4,443 440,00 4 23817800
El ratal a risconii '
passiv! G15.528,00 33 623,00
vir! G15.52600 3362300
3,00 0,00
loigle passivo 5.495.394,00 4.917.023,00

Frof Dol Flavio Gnacchi — Perfzia df vafutazione )
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HEadnomida b

2074

2me

A} valore dellg
praguziane

5.015.671,00

5.337.873.00

B} cust! dolla
praduzione:

4,919,456, 00

4.885.3.39.00

gce). makerie

244.782,00

184.670,0%

servizl

2731.474,00

2.805, 751,00

gooimeanta bherdf
of feral

146.650,00

146.555,00

personafa

1.058,214,0¢

1.127.874.00

amm. il e
svalutazion!

418524 00

450.201.00

varlazione
Fimanernze
raratarte

47, 723,00

18,375,040

ace.fo Heeh!

147.928,00

§4,124,00

onerl divars! of
yesHone

32.791,00

54.713,00

differanza

8. 775,00

438,534,000

C) praventf &
aner! fnanziari

-456.555,00

-32.449.00

o) retiiflche
valore oi
atfiv.finanz,

E} praventi e
oroarl

siraqrofnai

18,267 00

-271.516,60

rizuliato anfe
fmposte

50,887 ,00

135.560,00

IMposfe
[eorr. differ anil

&)

44.351,00

69.430,00

risuftato
desercizio

16.536.08

GG 135,00

Dall'osservazione dei valort riportati nelle tavole, emergono alcuni clementi informativi

di primaria rilevanza, tra i quali si annotandc:

relativaments alla disnensione econonticn

",,)

e la crescita del valore della produzione, malgrado la grave e perdurante cris
=

economica palesatasi, in Europa, a datare dall’escrcizio 2008;

v

miglioramento del margine industriale;

. i i {inanziari nctti denotane un miglioramento della gestione finanziaria
gli operi {ina = g

(attesa peraltro I'incidenza anche dalle variazioni del costo del denaraj; ,/i"‘*..ﬂf,'l:.:q-:#x
AL L ey .';!‘I .
- e \'\{'%:.
PR L
2.‘ I;l.' . i
.!:,I_","é il ﬁ.-f_- i
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» il risultato reddituale netto, per quanto di limitata entitd, resta sempre in territorio
positivo;

» il risultato, negativo, della gestione straordinaria del 2015 & stato di significativo
ammontate, per quanio non abbia impattato sul segno della redditivita, sia lorda

che netta;

relativamente allo dimensione patvimoninle
.

¢ una diminuzione degli impicghi in patrimoenio immaobilizzato, per effetto del peso
degli ammortamenli e della sostanziale decelerazione negli investimenti;

¢ un certo decremento dell’attivo circolante, che comungue dencia una lendenza alla
stabilizzazione:

» la crescita, per effetto dell’autofinanziamento Intrapreso, dei mezzi propri {capitale
netto);

» un saggio di rotazione del capilale inveslito contenuto, pari a circa 1, ma coerente

con la particolare attivith svolta e con la configurazione operativa adottata;

relativamente alla dimensione finauziaria
s la contrazione dell’indebitamento bancatio;
s+ la dinamica del margine di tesoreria, che risulta in diminuzione;
« la dinamica del margine di strutbura, che pure risuita in confrazione;
« I'clevato indebitamento, indagate in rapporto at meezzi propri;

« un contenute indice di indipendenza finanziaria.

]
"
Ricorrendo a una fonte secondaria di primaria rilevanza (banca dati Aida, gestib@a 14

a oyt

Burcau Van Dijk), sono stati esaminati i dati di socicta operanti nel scttore, in altri Cot%nlés;‘j%ﬁ o ) G
grografici nazionali, oltre che quelli delle altre due realta coinvolte lwll’uperazimﬁ; ¢ i VT(“J‘:\?@

conferimento che interessa Sirmione Servizi sl

: amet
- Acque Veronesi soc. coop. {Verona) \fw ' “*]_’:,-'-' 4,
D e, W
e e T WA
- a Jr -'" . R
- Abbanoa SpA (Cagliari) a% I "
' xS S "-
Tt v
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- Sidra Spa (Catania)
- Gran Sasso Acqua Spa (L' Aquila)
- ATS 5rl (Treviso}

- Umbra Acque Spa (Perugia)

Le tavole sinotifche degit elementi informativi raccolti, ed analizzati, sono riportate
tra gli allegati alla presente perizia,
.
Da tale analisi emerge in ogni caso un guadro di settore largamente inciso da
marcate difformita, sia in fermini di redditivita che di struttura Ananziaria, ma anche in
relazione ad altei indicalori espressivi di molteplici aspetti (quali, ad esempio, la

produttivita per dipendenta, i giorni di copertura delle scorte e la loro giacenza media, {

saggidi rotazione del capitale, ecc.}.

Come gia annotato, i bilanci di Sirmiene Servizi non sono sellopasti alla revisione

legale dei conti.

3.1, I VALORI DEL PRIM( SEMESTRE DELL'ANNGO 2616

La situazione contabile al 31 ottobre 2016, retiificata con i valori congellurati e
stimati che | principi contabili adottati (OIC) impongone, ma non ancora definitiva in
quanto sono in corso le operazioni di riscontro delle prescritte valutazioni di line esercizio,

evidenzia i valori compendiati nella tavola seguente,

- ."1 K '
Ll v '
' ':::" L :’: !L |_' .
. i i . . _\’-"‘;.3__ . .'.'q;’JJ"
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CONTO ECOHOMICO 320G COMNTI PATRIMOMIALL HMM2016
ATTIVD
valore dellz produzions AJGAE0,28 ol W sool 0,00
costi della produzione 3452 88T B4 immobifzzazioni
acouistn matedie 65.438,32 immataniaki 71,527 82
costi per serviz 211203890 rnateriali 3776 8BS &0
costi gadimento beni di lerzi finanziaris 20,000,060
costi dal personala 837.054,71 4.558 514,42
arnmgriam anti 33518578 aflivo circolanls
varlazieni rimansnze ABA24.75 rimanenze 171.041,35
aceanion.fevalutazioni 7.0AEE6 crediti 184400515
aneri di versi di gastione 2641032 all finanz.nan immakil. 0,00
mol Ba2172.31 liquiita CI71.129.17
risultate a gaslione finanziar .00 18430173
ratlifiche valoca attiv finanz. 20.807 35 ratei B NEcomlf
praventi e aneri stragrdinari 14,676,500 var 137781 13.7FRTT
risnftalo lorda ante-imposte 886.041.45 talals afifiva £ 884 505, 86
imposle o tasse .00
risuifato nallo gestiona RAG.041 456  PASSIVD
ammlg 2.831.364,29 7.801.364 20
peltrimonie nadlo 422 316.04
422 316,04
Forelf rigchr & onat 171.097 55
171087855
Efr 208 593, 24
288 503 24
=. debiti
E" < 12 mesi
g; > 12 masi
= 1.760.928 75
=2
E; rafal @ rEcORl passivi 3474418
=N
_ Inlale passive A.818.044 07
differenze & 317016 §45.45570

La sinlesi parziale dcll’esercizio 2016 non si discosta, in quanto ad incidenza dgi
valori rappresentati, dai bilanci del bienmio precedente, 2014/2015; il reddil,n lordo
compelenza si connota per un segno positive, superiore al 7,5 del valore della produzione. ™

Per quanto attiene il ramo d’azienda interessato dal conferimento ed opgelto di |

procedura estimativa, i valori contabili rettificati espressivi della situazione al 21 ottobre

2016, trovano accoglienza nelle seguenti tavole.
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO 1.885.881,00
A) CREDITI VERSQ 50T 0,00

Bl N OBILIZZAZIONT IMAATERIALY

Impianto e ampliamento

Diritti di brevetto

Concessioni, licenze ¢ marchi

Avviamento

Altre *

= b e b PR

ININOBILIZZAZIONT MATERIALS 280, 624,00
Terrani e fabbricati

Impianti & macchinario

Attrezzature industriali e comm.li

Altri beni

Immghilizzazioni in corso

Wl b Rad

IMMDBILIZZAZIONT FINANZIARIE 0,00

C) ATTIVO CIRCOLANTE 1.496.187,00

Rimanzenze 40.950,00
Crediti 1.455.237,00
Att. finanziarie non imrnobilizzate

Disponibilitd liguide

e L B e

0} RATE! E RISCONT!
STATO PATRIMONIALE PASSIVO 1,885.881,00
Al PATRIMOMIO NETTO 721.534,00

B) FONDO PER RISCHI EQ ONERS 65,933,00
1  Per trattamente di quiescenza
3 Altri

C) TRATTAMENTS DI FINE RAPPORTO 67.345,00

o) DEBIT! 1.004.182,00

V/banche . 569.805,00
Waltri finanziaton

Acconti .
Vifornitori 210.429,00 -
Altri debiti 223.948,00

O =l O N L

E} RATE{ E RISCONTI 26.887,00

 honT
HAWG

Prof. Dotl. Flavio Greschi — Perizia o valulazione



Strmione Servizi Sl

CONTO ECONOMICO

Al VALORE DELLA PRODUZIONE 1.068.775,00
1  Ricavi dele vendite e delle prestazioni
5  Ricavi e praventi diversi

B} COST DELLA PRODUZIONE 784.882,60
&  Per materie prime, sussidiarie & merci 57.564,00
7 Perservizi 576.5%6,00
&  Pergodimento heni di terzi
9  Peril personale ' 111.247,00
10  Ammortamenti e svalutazioni 38.188.00

11 Variazione rimanenze
12 Accantonamenti per rischi
14 Oneridiversi di gestione 1.387,00

C) PROVENTY ED ONER! FINANZIAR! a,.00
16 Altri proventi finanziar
17  Intarassied altr oneri finanziari
17-bis Utili & perdite su cambi

o) RETTIFICHE DF VALORE IH ATT, FINANZIARIE
E} PROVENT! ED ONERI STRADRDINARY
UTILE (PERDITA} LORDO D'ESERCIZIO 283.793,00

Imposte correnti

UTILE {PERDITA) NETTO D'ESERCIZIO 283.793,00

Da questa analisi, si rileva in particolare che Sirmione Servizi, nel suo complesso, al 31

pttobre 2016 presenta una sifuazione fnanziaria che denota un positive circalante netto;

tale situazione & analogamente riscontrabile anche nei valori che connotane il perimetro }i‘l// e
f L

conferimento. [ 3TN
P ind
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4, METODI I VALUTAZIONE

Allo scopo i rendere omogenet, almeno netla metedologia, i processi di valutazione la
lecria aziendale ha elaborato una serie di metodi utilizzabili nelle valutazioni d’azienda:
« patrimonizale (semplice e complesso),
+ reddituale,
s finanziaric (basato ciod sui flussi di cassaj,
+  isto,
s crpirico.
A prescindere dal metodo utilizzato la dottrina ritiene necessario che il processe di
valutazione rispeth alcuni requisili: |
s Raziongliti: devono essere ciodé applicate formule procedurali accettate dalla
dottrina: un metodo di valutazione differente da quelli pitr diffusi metterebbe
sicuramente in discussione il risullato ottenuto,
s Dimostrabifitd: 1 risuliati a cui si perviene devono sempre esserc dimostrabili,
pertanto & necessario citare sempre la fonte di provenienza dei dali ublizzati
{tassi di interesse, moltiplicatori di mercalo, indici di settore, ...}. Risulta quindi
di [ondamentale importanza la scelta della fonte che deve essere, oltre che di
semplice reperibilita, anche autorevole; a tilolo di esempio si consigliano
pubblicazioni specializzate ("Il Sole 24 ore”, “Milano Finanza”), dati wfficiali

diffusi dai Ministeri o da altre enti pubblici (le Universita ¢ le Camere di .7

Commercio su tuilf), informazioni ottenukbe dalle associazioni di calegeria.
¢  Newiralitd: il perite deve essere un operatore imparziale nel processo ! d
valutazione, evilando scelte arbitrarie che pessane inficiare l'intero npura"ﬁj,-'_.h :
Anche in case di valutaziane al fine di un’eventuale cessione d'azienda, a fase di
determinazione del capitale economico deve esscre tenuta neflamente distinta

) . el
dalla fase di contrattazionc del prezzo: un conto infalli & valutare il capilale %% E*UM'};\
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economlico, un altro delerminare il corrispettive di cessione {su quest'ultima

variabile influiscono anche i tapporti personali che legano le parti).

» Stabilikit: & necessario evitare oscillazione frequenti dei dati ufilizzati e dei
risultati a ecui si giunge. Tale requisitv sembra  confermato  anche
dallapplicazione degli IAS che prevedono il cosiddetto Tmpairment Test per
I"avviamento (sul cui valore si basano numernsi processi di valutazione).

.
Di seguito si illustra il metodo di valutazione da adottare in concreto, previa sinletica
analisi def metodi piit comuni di norma adottati.
In generale, i metodi di stima de! capitale economico delle aziende, cost come dei singoli
beni, si possono ispirare concetlualmente:

al ritorne finanziario atteso dall’ investimento, in altrc parole sui flussi di cassa che

esso O atto a generare nel futuro, dal momento alluale alla sua completa
liquidazione {metodo dei flussi di cassa attualizzati);

- ai reddiii che I"investimenlto & atto a produrre nel futuro (metodo reddituale);

- al “valore pattimoniale” adierno (metodo patrimoniale);

- a procedimenti che uniscono i principi essenziali dei procedimenti reddituali e

patrimoniali {metodo misto patrimoniale-reddituale).

Mentre le prime due metodologie (finanziarie ed economiche} attengono

concettualmente a fatti futuri (anche se basati largamente su esperienze storiche), 1l mct:}dcr AT

patrimoninle ¢ dato attuale. Esso, sccondo Uimpostazione pit dillusa, corrisponde ai prefz:j W}?

che dovrebbera oggi cssere pagali per acquisire i singoli elementi che cumpnnguﬁﬂ ll

e

capitale economico dell'impresa (ad esempio, per ricosiruire gli impianti, per disporre dei”
marchi, ecc.}, ovviamente tenendo anche conto, per aleuni beni gid logorati dall’uso o gia ™
superati, di opportuni degradi. Le metodologie miste, per contro, si caraterizzano per la

. . . ; , ) i . ,-“"‘. ._‘1:
ricerca di un risultato finale che consideri contestualmente sia gli aspefti redditnali che %5
iw -

Erof. Doff. Flavio Ghecchi — Perizia df valuféz_fﬁne




Sirmtone Servizi SH

patrimoniali, cosi da tenere conto dellelemenlo d'obicttivith e verificabilita propria

dell’aspetto patrimoniale, senza peraltro trascurare le attese reddituali.

In un contesto aziendale cvoluto, ciod ipotizzando la conoscenza completa ¢ senza
incerlezze di tutti i fatti economice-finanziari che interessano l'azienda lungo Uintero arco
della sua esistenza, vi & una precisa graduatoria di validita delle suddette metodologie
{{inanziare, reddituali, patrimoniali) che concorrone a defiﬂire il valore del capitale
economico. Tale graduateria vede al primo posto (e come espressione della corretta
valutazione dell’azicnda) la stima (inanziaria. Al secondo posto, come stima approssimata,
ma in generale di buona attendibilith, abbiamo la stima reddituale, seguita dalla
metodologia mista patrimoniale-reddituale, mentre ben distanziata segue la stima

patrimonialce.

La valutazione d’azicnda rappresenla un’operazione mediante la quale ci si propone
I'attribuzione di un valore ad un'azienda funzionante, mediante i criteri pilt accreditah:
patrimoniale, reddituale, patrimoniale misto, discount cash flow, FVA, Alcune di queste
valutaziont vengono cffcttuate attraverse lanalist di bilancio degli ultimi esercizi, alla
guale si accompagna la redazione di un business plan ottenuto atiraverso la simulazione
degli accadimentt futuri, in modo da ridurre Fincertezza e quindi il rischio in ogni

decisione.

Si imputanoe i dati dei bilanci storici, in modo da effettuarc un’analist swi rigultati -

L

/. o - ‘.*
o

conseguiti nel passato dall’azienda cliente, rilevando alle stesse tempo, la sua strutiurg
. . - - B . u - 1

economica e finanziaria. Successivamente vengono raccolte le altre informagioni necessarie.

per sviluppare la parte previsionale. A questo punlo si procede alla determinazione del -~

valore dell’azienda sulla base del pill idoneo fra i seguenti criteri {0 tenendo conto di un

mix fra essi).
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insieme di attivitdh e passivithy, defle guali il patrimonio rappresenta contabilmente la
somma algebrica, Le varie voci dello stato patrimoniale non vengono valorizzate al valore
comfabile, ma al valore corrente,

2. Metodo reddituale pure. Tale metodo si fonda sul presupposto che dato un reddito
durevole & possibile determinare il valore del capitale che lo ha generalo se si fissa il tasso
al quale il capitale & stato impicgate. Il valore del capitaie & tanto minore quante maggiore
& il saggio di interesse. [l criferio di valutazione in esame ¢ api:rlicat{:- al suo stato puro in
poche circostanze. Infatti non tiene assolutamente conlo del fattore pafritmoniale
dell’azienda e presuppone un arco temporale di durata della redditivita estremamente
durature. Pud quindi ritencrsi appropriato per la valutazione di formule imprenditoriali
caratterizzale da scarso fattore patrimoniale ed clevate grado di certezza in relazione alla
durevolezza della redditivits, E comungue di estremo interesse perché esprime con
immediatezza il valore reddituale dell'azienda. Mettendo in relazione tale valore con
é[uelln determinato attraverso il metodo patrimoniale puro, si ottiene un yalore di sintesi
piullosto significabivo.

3. Metodo patrimoniale misto, 11 metodo patrimoniale tmisto, a differenza dei metodi puri,
considera che il valore attribuibile ad unazienda in grado di svolgere un’attivita
economicamente reddilizia pud essere supcriore a quello derivabile dalla somma algebrica
dei valori delle singole attivita/passivits. Cid equivale a dire che all’azienda e atfribuibile
un avviamento, che costituisce un attive contabilmente inespresso ma economicamenle "
dotato di un valore. Tale metodo considera il valore dell’azienda come funzione del 5}16"

!

palrimonio isolatamente apprezzato ¢ di un avviamento o goodwill (badwill nel caso. di ;\ -
SRR S

valore negalivo) definito in funzione del surplus di reddite che il capilale investito
L

N -

F

nell’azienda stessa genererd per “n” cscreizd rispetto al reddito normale atteso dal setore ins «
ent Vazienda si brova ad operare. La valutazione della societa & quindi la somma algebrica

di due componenti: il patrimonio netto tangibile retfificato e il goodwill/badwill. 1.'aspetto

preponderante della valulazione & la stima del pairimonio netto. La valorizzazione della

: . - i, 2
FProf. Dot Flavio Gnecchi — Parizia di valytazione pag. 27 v




Sirmione Servizi Sef

redditivita prospettica attraverso il calcolo del goodwill & infatti residuale rispetto alla
valorizzazione degli assefi patrimoniali. T tassi di interesse necessari per il calcolo
dell avviamento sono di due lipt:

- tasso di interesse ritenuto normale: consiste nel tasso di rendimento medio del setiore
in cui opera lazienda, e "avviamento rispecchicra la maggiore redditivild dell’impresa
ceduta;

- tasso di attualizzazione: & if tasso di natura finanziaria con il quale verra attualizzata la
corrente futura dei redditi.

4. Metado patrimuniale complesso. 11 metodo patrimoniale complesse rappresenla una
integrazione del melodo patrimoniale semplice, in quanto consente di altvibuire un valore
scparate anche a taluni beni intangibili, Esso assume particolare significato in presenza di
ingenti valori di beni immateriali, che devone dimostrare vn‘uiilita pluriennale, possono
essere ceduti a terzl e che devono presentare un valore monetario, cui é possibile pervenire
attraverse una stima cffettuata autonomamente, mediante una metodologia scelta tra le
diverse che la prassi ha codificato.

S5i osserva che gli infangible assets e l'avviamento presentano in comune la caratteristica
di raﬁpresmtate patrimoniaimente la capacith reddiluale futura dell'azienda; infatti, il
brand, i marchi, 1 brevett, il know how aziendale, le auntorizeazioni amuninislrative, 1
cantathi e le relazioni con [ clienti e tutti gli altri elementi immaleriali sono in grado di
offrire, non soltanto in {coria, garanzic circa la redditivita futura della societa, ed
merementare quindi il vatore del sue capitate economico.

Pertanto, il metodo patrimoniale complesso per quanto prenda spunle da uf:a

considerazione limitata al patrimonfo aziendale, tiene conto anche di fattori the
IS

confraddistinti da una loro prospettiva orientata al future, pilt che al passato {appunti, i
beni immateriali in quanto tali e I'avviamento). I.a slessa necessita di valorizzare le risorse o
aziendali immateriali, che in future possono essere in grado di accrescere la redditivila

alluale, rappresenta un elemento di distacco dalla logica puramente patrimoniale.
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performance dell’azienda, al pari di ROI (Return on Investment) e ROF (Retim on Equity).
In particolare il giudizio segnalato da questo parametro rappresenterebbe il valore
generato o distrutto dall’azienda nel corso di un determinato esercizio. Il significato ctico
dell'impostazione metodologica dell’EVA consiste nel fatto che Uinvestimento “azienda” &
finanziato con capitale valutato dal mercato, e, quindi, 'azienda genera valore, solo se
ricsce a non consumare inutilmente tale preziosa risorsa, nvvérn se ricsce ad ottenere un
renclirnento del capitale superiore al suo costo. La validith del’EVA consiste nella capacita
di giudicare la redditivith dell’azienda commisurandola contemporancamente  alla
necessith di capitale e al costo del capitale stesso. In tal modo vengono ad essere racchiusi
in un sintelico misuratore parametri di tipo reddituale-patrimoniale o finanziario. Tale
metadologia trae spunto dalle impostazioni patrimoniali miste con determinazione
autonoma dell’avviamento. In questo caso, tuttavia avviamento viene determinato in
maniera {inanziaria, tramite 'EVA appunto. Se infatti net melodi patrimoniali misti
Favviamento & quantificato tramite la capitalizzazione def sovrarendimenti previsti rispetto
alla media del settore, nel metodo in esame ad essere attualizzali e quindi capitalizzati sono
appunti gli Economic Value Added attesi,

6. Metordo finanziario (Disconnt Cash Flows), Ira i vari metodi per determinare il valore
dell'impresa quelli probabilmente pit diffusi, perlomeno nelle economie anglosassoni,

sond rappresentati dai metodi finanziarl; per essi il valore dell’impresa deriva dal valore

-

C .
attualizzato dei flussi di cassa attesi. Tale metodo di valutazione (Discounted Cash Flowd” - ool
P . r N

basate sulla proiesione prospettica dei flussi di cassa dell’azienda (incassi opera ivi &

1 B

esborsi per investimenti +/- generazioni/assorbimenti di cassa derivanti dalla gestiong cietl\ i
A
LE
capitale circolante nakto - aliquu’ra pro-forma d’impﬂstﬂ] scontati ad un tasso che esprinigdj_-a..ft-ﬁ Tk
. ¥

T

costo medio ponderato def capilale (WACC- weighted average cost of capital) composio da

una media ponderata del rendimento delfe attivita senza rischio + un premio al rischio ¢

del casto del debito finanziario,
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7. Metodo dei moltiplicator) di mercato. Un metodo di vahitazione empirica, di scuola
nordamericana e proposto dalla prassi in bempl pill recenti, si basa sui moltiplicatori di
marcato.

I moltiplicatori rappresentanco dei paranetri di valutazione relativa che permettono di
risalire dai tisultati correnti al vaiore aziendale, sintetizzando in un unico valore il processo
di attualizzazione dei flussi di risullati attesi; 'obiettive che ci si prefipge ¢ quello di
stimare il valore di una attivild sulla base dei prezzi correnti di allivita simili.

I moltiplicatori, o multipli, sono indicatori che mattono in relazione una serie di variabili
riferite alle socicta in modo da renderle agevolmente e rapidamente confrontabili con
quelle dei compatilori,

[T processo di valutazione relativa & composto da due fasi:

1) standardizzazione dei preesi e multipli;

2) individuazione di imprese simili.

I metodi dei multiph hanno il vantaggio di cssere semplici da intuire e facili da calcolare
e utilizzare ma lo svantaggio di poler essere ufilizzatl in modo inappropriato.
La valutazione basata sui moltiplicatori si fonda sui prezzi negoziati nei mercati borsistici
per azioni di imprese comparabile e sull'ipotesi che esista una nguaglianza fra crescita,
rischiosith e capacila di generare i flussi fra le aziende da cui si ricavano 1 multipli e
I'azienda oggetto di valutazione.

5e tale uguaglianza esisle il metodo dei multipli appare pilt allendibile del metodo

/ R ﬁ;" :
attualizzazione. Pl R AY
. LA 1)
Si possono elaborare due tipi di multipli:

« multipli caleolaii con riguardo al valore di mercato del solo capitale (P/E; T/BV)

sono i c.d. multipli equita side, consigliati per i setlori a redditivita consolidata o
in crescita)

1\
+ multipli con riguardo al valore totale dell'impresa {EV/Ebitda; EV/Ebit; EW‘hies} J/qﬂuﬁ o Kﬂ_..
AL X
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song i c.d. mulkipli asset side, di gran lunga i pit utilizzall.

P#E (Price / Earnings ratio} = Prezzo di borsa / Utile netto azione

P/BY {Price/Book Value) = Prezzo di borsa f Patrimonio netto per azione

EV/ Ebitda (Enterprise Value / Famnings before Interest, Taxes, depreciation and
Ammortization) = Valore a prezzi di mercato dell’Equity + Debiti Finanziari Nelli / Margine
Cperative Lordo

CEV/CBIT (Enterprise Value / Earnings before interest and l:axes} = Valore a prezzi di
mercato dell'Equity + Debiti Finanziari Netti / Reddito operalivo EV/5ales = Valore a prezzi
di mercato dell’Equity + Debiti finanziari neth / Fatturato

Sono state concettualizzate varie tipologie di multipli:

-multipli current = prezzi correnti rapportati ai risultati dell'ultimo bilancio;

-multipli trailing = prezzi correnli rapportali ai risultati degli ultimi 12 mesi (o semestre
annualizzato);

~-muliipli leading = prezzi correnti rapportati ai risultafi attesi (i pit utilizzati);

-multipli forward = valori fulurl (Terminal Yalug) rapportati ai risultati futuri (Ebitda t
+n).

Le fasl applicative del melode dei multipli possono essere cosi schematizzate:

-individuare societd quotate attive nel medesimo settore di attivita

-formare un campione ristretto

-selezionare aziende che presentano margini reddituali e indici patrimaniali finanziari

in linea con la societd oggetto di analisi

sy A
Ty
o .

-selezionare | comparables in base alla borsa di quotazione e al volume degli scambi / :
L
. - . . . . . L
-analizzare la comparabilila fra le aziende del campione ¢ la socicth oggetto di analisi”.
-scegliere il multiplo pilt idoneo per lo specifico settore/ azienda S

-claborare | multipli per le societa selezionate

-caleolave i moltipli medi del campione costruite
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5. SCELTA DEL METODO CONCRETAMENTE ADOTTATO

Nel caso in esame, [n considerazione delle specificita del ramo azicndale, che interessa il
servizio idrico integrato di Sirmione Servizi, si & optato per il ricorso ad un metodo
patrimoniale; nella fattispecie, tale metodo pare adegualo ove sia preliminarmente
precisato il valore delle diverse immobilizzazioni, che rappresentano la classe di asset
decisamenle pil significativa, verra assunto ricorrendo acd un pEfncipiD in grado - nei fatti -
di inglobare anche una componente reddituale, ovvero al valore riconosciulo per
Iapplicazione della tariffa del servizio.

Tale circostanza verra approsse megliﬁ circostanziata, ma & pL}SSibﬂE qui.ndi annokare
come, soslanzialmente, il metodo prescelto possa anche presentare caratteri propri del
“metodo patrimoniale complesso”.

Questa decisione & stala costruita in virtle del fatto che il valore patrimondale degli
immobilizzi pud cssere rappresentato anche avute riguardo al valore reddituale
ricanducibile al loro significativo e prospetiico apporto alla gestione nel terpo.

La motivazione che ha concorso a tale sceita & da ricercarsi nella necessith oi oflrire,
come in premessa evidenziato, un valore del capitale economico del ramo aziendale della
Society; questo capitale, secondo il sottoscritto perito, deve risultarc necessariamente
espressivo della peculiare attivity svolta da Sirmione Servizi e del parlicolare sisterna
autorizzativo che la contraddisiingue.

L'opzione valutativa prescelta non pone non contrapposizione, anzi si ritiene ne<”
A

A

sottolinei la cocrenza, con alcune altve specificazioni che connotano il micro e macro, ™

ambiente 1nel quale opera la Societa, tra le quali si menzionane: ' i

« i rapporti conmattuali con gli Enti locali e le connesse autorizzazioni

amminisirative, sopraitutto in tema di gestione di servizi conlraddistinti da una g
impuortante rete teenologica; T K
' e St
. ) o
E . -
+ il know how aziendale, sviluppate internamente con un impiego rilevante in . 7 3L T
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P

2

it

quali si dipana il processo produltive;
¢ 'esperienza maturata in anni di gestione del servizig;
+ il livello qualitativo offerto ai clienti e dagli stessi percepito cd apprezzalo;
¢ il corporate brand "Sirmione Servizi”.

Peraltro, si precisa che, in considerazione del mancato trasferimento del corporale
brand, “Sirmione Servizi”, tale importante asset non sara cot;,sideratn ne] procedimento
valutative che segue.

5t annota che la metodologia prescelta garantisce, nella sua considerata dimensione
patrimoniale, un grade di oggettivith elevato, alla luce delle caratteristiche degli asset
oggetio di stima, rappresentati in misura significativa da immobili, opere ed impianti fissi,

Infatti, il metodo patrimoniale risulta di frequente applicaztone nella realta italiana, di
scrvizi pubb]ici locali, tanto & vero che il T.U, n. 2578/25 ed il Succeséivn VR 902786,
nonché il D.1gs, n. 164 del 23/5/2000 ed anche la | egge 29 novembre 2007, n. 222, in tema di
riscatta da parte det Comuni dei servizi in concessione, avevane stabilito che la stima
analitica per la determinazione del valore indushriale degli imptanti & fafta con il criterio
della individuazione del “valore di ricostruzione” a nuovo, tenuto conte della vita lecnica
utilizzabile dei diversi cespiti e del coefficiente di degrado del valore nef tempo.

Nendimena, la siessa metodologia tatiffaria approvata dall’ Autorita si fonda sul valore

degli investimenti in beni produllivi, trovando applicazione un criterio (ampiamente
T

Assef Base (RAB); nel settore idrico, lo stesso ente cul ¢ affidata la competenza {l’ﬁ.ﬂu"[_e"f;_i.ﬂ" }%ﬁ{‘ o
vl :_.r1 3
raccoglie in precise lavole la consistenza ¢ la sua costante evaluzione dei ces;l_i’_ti-f"“_ o '

costruendo quindi una gtralificazione dei cespiti di ogni realia operativamente impegnafﬁ L
i tale settore. . e

11 valore ivi rappresentato, di fatte, costituisce un importante ed impre&cindibile

riferimento per la valutazione del patrimonio lecnico della Socletd, attestalo da un
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organismo indipendente ed utilizzato per la formazione dei ricavi del soggetto alfidatario
del servizio.

La maoativazione che ha concorse a tale scelta & da ricercarst nella necessitd di of(rire,
come in premessa evidenziato, un valore del capitale economico della societd; detto
capitale & necessariamente cspressivo non soltanto della consistenza dei beni patrimoniali
{per quanto intesi non soltanto nella loro dimensione materiale, quanto anche immateriale},
ma anche della capacita aziendale di garantire un flusso reddituale lungo un determinato
periodo fuluro; di conseguenza, per quanto attiene agli immobilizut teenici, il principio
utilizzato dalla scriventie perito fa ricorso al valore riconosciufo ai fimi della RAB.

Perallro, ricorrendo al metodo patrimoniale, applicando il principio che considera {per i
cespiti) il dato di RAB, si & anche in grado di esplicitare un valore (chc nei fatti &
assimilabile ad un yoodwill) espressive della cnpacit& — prospettica - actendale di generare,
in modo duraturo, un reddito nel tempo e di accrescere il valore dell'impresa. In ogni caso,
si osserva che per a slima riferita alle predette componenti non sarebbe neppure agevole
un risconbro aggettivo per via,

a) delle modalith c dei tempi di addensamento del capitale investito in immobilizzi

tecndci;

b} dell’assenza di concreti riferimenti a casi di specie che censentano di imisurare

I'adepuatezza della valulazione;
c) della difficoltad di rinvenire un valore cli sosliluzione, alleso il costante sviluppa
techologico in base al quale & arduo ipotizzare il rimpiazzo di un cespite (magari di

L]
remola formazione) replicando le medesime caratteristiche tecniche. /"/“3‘3 T
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6. OPERAZIONI DI VALUTAZIONE - METODO PATRIMONIALE

1 soiloscritto perite, per tutto quanto in precedenza esposto, procede alla
valutazione del patrimonio aziendale, nella sua consistenza cosi come identificata al 31
ottobre 2016.

Di seguito si rappresentano pertanto gl elementi patrimoniali, raccolli per classe
omogenea (ad eccczione di gquanto si avra modo di xargnmentare in tema di
immobilizzazioni tecniche), vatutati applicando il principio:

v del valore attuale, ove sia possibile prefigurarne Ualienazione {per { cespiti),
ritenuto adeguatamente espresso da quells utilizzato per la metodologia
RAE;

» del costo di sostituzione, ove non sia possibile procedere ad una vendita
(per f cespiti), ritenuto adeguatamente espresso da quello utilizzato per fa
metodologia RAB;

« el costo di ripristine, ove non sia possibile - in considerazione del mutato
contesto (ambientalg, termologico, ete.) - una sostiuzione dei cespiti, in ogni
caso ritenuto adeguatamenle espresse da quello utilizzato per la
metodologia RAB;

+ del valore di realizzo (per crediti ¢ rimanenze);

» del valore di estinzione (per § debnti);

o delsaldo liquido (per § valori movetari).

In considerazione della particolare struttura operativa che contraddistingue
Sirmione Servizi, si ¢ riscontrata la rilevanza e la specificith della dotazione di beni K/
strumentali, che ai fini della presente relazione cstimativa possone essere classificati, e r
valutati, in base ai diversi impianti efo macchinari dove trovane funzionale utilizzo. an

La Societd non risulta proprietaria di alcun bene immobiliare,
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La stima condotta ispetta comunque il principio della funzionalith degli impieghi,
in parlicolare in riferimento agli asset immobilizzati.

Come gl osservato, si rileva che per i cespili tecnologici a corredo del ramo, sla nei
fatti inappropriato il riferimento ad un valore commerciale od anche di sostituzione,
mentre sia pitt adeguato utilizzare un criterio basato appunto sul valore riconosciuto a -
fini tariffari, che, sostanziahmente, rappresenta il ri_feriifnento pilt prossimo alla
funzionalith dei cespiti stessi, ma soprattutto del loro apporte al conseguimento dei
ricavi, mentre, a questo proposito ¢ tenuto conto della complessith lechica che
conleaddistingue gli impianti de quo (in termint di modalita e tempi di realizzazione, di
manufatti e lavori approntati, di materiali e componenti utilizzati, etc.), Iunico concreto
ed inappuntabile valore di partenza sia rappresentato dal costo storico sostenuto, che
sintetizza gli sforzi compinti per approntare la dotazione tecnologica stessa.

In virti delle specificitd dele infrastrutture operative di Sirmione Servizi, lo
serivente ritiene di dover comunque ricorrere ad un criterio di unitaricta, in base al quale
pit beni che concorrono ad un unico impianto devonoe essere considerati come un unico
cespite, e non come laggregazione di pi beni distintamente considerati e di
conseguenza stimati.

Si reputa inoltre di dover sotlolingare come il valore degli impianti di Sirmione

Servizi sia in larga misura da ricondurre alle specifiche teeniche imposte dalla particolare

attivita gia svolta nel proprio ambito territoriale di riferimento; questa {'irmslal__'l:ﬁé;" n.&;
unitamente al fatte che lattivita & comunque oggetto .di una specifica prucudﬁr
amministrativa presso i diversi enti locali, determina il palesarsi di un asset imma teriale
di discreto impatto, per quanto di difficile stima, cui & possibile pervenire esclusivamente-

ricorrendn ad un criterio eqguitativo.

Per quanto alliene alle immobilizzazioni, 'azienda — nell’'ambito del sistema
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contabile generale — ha da tempo attuato precise scelfe, in linea con la prassi piu diffusa, e
precisamente:

s Ic immobilizzazieni materiali sono raccolte in classi di conto omogenes,
distinle per scttore aziendale di utilizzo; si tratta quindi di una
raffigurazione per natira; nel siskema contabile esse sono rappresentate
al costo di acquistofrealizzazione, che trova rettifica nel corrispondente
fondo di anuniortamento iscritto tra gli clementt passivi del patrimonio;

+ analogamente, ie immobilizzazioni immateriali sono raccolte in classi di
conto omogenee; nel sistema contabile esse sono rappresentate ad un
valote al netto delle quote di arnmmortamente caicotate.

Gli altri elementi, attivi e passivi, del patrimonio aziendale vengono raccolti ¢
rappresentati soltanto per natura, cd aggregati in classi che sostanzialmenle si
vichiamano alle voci che il Codice civile prevede, in accoglimento dello schema di
bilancio ex-IV Direttiva Cec.

La presente valutazione considera le singole classt delle immobilizzazioni, maleriali
ed immateriali, associandole ai cilali settori nei quali si articola la struttura aziendale,
menire — in considerazione dell'unitarieta della gestione — esprime un unico valore per
tutti gli alti elementi del patrimonio secondo un’articolazione improntata ad una

correlazione con i conti ulilizzati nell' impiante contabile ordinario.

Relativamente alle immuobilizzazioni immaleriali, la societd ha iscritto nel proprio .-

bilancio valori relativi ad aleune veci, il cui valore contabile e di limitata significato sul Lt

totale degli impieghi aziendali. |
Dalla situazione economico-patrimoniale rettificata al 31 otlobre 2016, e lilnitnndoéi

al riscontre sui beni ricadenti nel ramo aziendale produtiive, si desume che il valore -”’

neilo contabile delle immobilizzazioni tecniche di Sinmione  Servizi  assomuma

cornplessivamente a circa 400 mila €,
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Per aloune classi di beni strumentali, il valore amtnortizzato & prossime a quello di
carico, mentre per altre il valore residuo rappresenta una rilevante parte di quello storico,
offrendo quindi un‘indicazione approssimativa circa lo sviluppo nel tempao delle diverse
linee di atfivita che hanne via via arricchito Iofferta aziendale.

1l sottoscritte perito da atte di aver ricevulo il dellaglio (in formato elettronico) del
palrimonio oggetto di conferimento riferito alla data del 31 oftobre 2016, e quindi di ogni
singola posizione creditoria ¢ debitoria, nonche degli asset ;mlnnbiIizzati, materiali ed
immateriali; tale documentazione {(acquisita in formato word ed excel) viene conservala

dallo scrivente e resa disponibile su richiesta alla Societad conferilaria,
6.1 Immobilizzazioni

In virth di quante in precedenza esposlo, in tema di metodo di valutazione
prescelto, le immobilizzazioni vengono di seguite dapprima riportale in conformita
all'abituale raffigurazione di bilancio, cvvemhadduﬂsatu nelle wadizionali macroclassi
utifizzate net sistemi contabili.

Successivamente, le stesse vengono invece esposte ricorrendo al metodo di raccolta
in classi utilizzato dallAATO per fa stratificazione degli investimenti ai fini
dell’applicazione del metodo basato sulla RAB. Tale operazione viene condotta por
classe, appunite, lenendo conto che:

a) per i cespiti gia completamente ammortizzati al 31 dicembre 2011, ovvers in
sede di prima applicazione dell'innovale metodo di fissazione taviffaria, non
viene consicderate aleun valore;

b) i cespiti non ancora complelamente amnortizzati alla citata data vengono AR
raffigurati per anno di formazione; :

analogamente, | cespiti oggetlo di investimento in periodi successivi all’entrata

)
Bt

in vigore del metodo tariffario basato sulla RAB sono raffigurati per anno di AL
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formazione

d) i cespiti oggetto di investimento in periodi non ancora considerati dall’ Autorita
d'Ambito, ai fini della {issazione della tarifla, relativi agli anni 2015 (intero} e
2016 (per i primi 10 mesi) sono ancl'essi raffigurati per anno di formazione;

e) sono stati considerati anche gli investimenti immateriali realizzati dalla Sociela

¢ riconosciuti dalla citata Autorita nella voce “Studi e Ricerche”,

L

6,1,1 Immghilizzazioni immateriali

1 ramo aziendale oggelto di conferimento include aleune immobilizzazioni
immateriali; a tale riguardo, fa Societd ha iscrilto nel proprio bilancio valori relativi alle
.
seguenti classi:
- oneri pluriennali (nella quale viene ricompreso anche un unico investimento in
software);
- spese per studi e ricerche,

Al 31 ottobre 2016, il loro valore complessivo neifo risultava pari ad € 80.842 per lo
piti da ricondurre ad interventi, a vario titolo (imanutenzioni, migliorie, laveri su reti, ccc.j,
contraddistinti da una funzionalita pluriennale (per un valore contabile residuo di circa B1
mila €); i costi pluriennali per studi ¢ ricerche sono invece riconducibilt a due soli
interventi, uno su parchi ¢ glardini ed il secondo sulla potabilizzazione dell'acqua (il cui

valore totale residuo, contabile, supera lievemnente i 10 mila €); il tutto come si evince dal

scguente prospetto:
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LR R categorta 0 e e Vatoré.didibro. - Valors restdio
Software gestione acquadolio £ 210,00 € -
Frogramma personalizzato acueadatlo € 1.200,00 € -
hManutenzione prog acguedolic £ 1741800 £ -
Wateriale vario per manutenzioni € 2023623 € 4,584,581
Lavari vari acquadolto Via Todesching 3 1103405 € 4,413,858
Manutenz fognatura zana Tancredi € 172600 £ B30,40
Indagine analisi battgrinloglehe acqua . € 1035300 & 310580
Posa linea fognaria £ B.ﬁlﬂz,?ﬁ £ 2.641,10
Cenalm e ¢t impianti irigazione € 435000 € 1. 740,00
Lavarazioni Wla Todeschino £ B7yG82 € 268474
Intervenlo Potahlizzatora £ 953782 € 3.Ri5.02
Lavari Grolte Catulls g 1294000 £ 5 ATB,00
Realizzaz nuova linea acquadotle 5511 £ 6526075 € 1.575,20
Manut fognature Via D'Acquisto € 318075 € 1.260,27
Slalema dl controllo impianti g 1338000 € g2.141.00
Oneri plurlennali su acguedolio ¢ 40424709 € 1212743
Seavo e pasa lubazioni in ghisa 8. Vito £ ged000 € 4.752.00
"Lavor vari cantieri Slrmlone £ 3483300 € 20.A99 80
Ciner pluriennali su acguedelto (s beni di ferzi) £ 12740582 € -
Cinan pluriennali su fogratura (su beni di terzi) & ge0501 € -
Licenza d'use softwars € 800000 & 3145,00
tofale Coerf Plurennali € 38024532 € 53.841,88
Progetl imp irrigazions parchi e giardini € 500000 € 2.250,00
Progetlo gestione impiante potabilizz 15912 € 7.058.00
totale Spese per Sfudi e Ricercha € 2091200 € 10. 208,00

6.1.2 Immobilizzazieni materiali

raccelbi per classe omogenea.

6.1,2.1 Impianti ¢ macchinari

Come si & avute modo di annelare precedentemente, Sirmione Servizi dispone di [+~
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w patrimenio immobilizzato in beni strumentali di discreta consistenza, iscritti in piu
voci.

Il valore di libro al netfo degli anunortamenti ascrivibile ai cespiti ammonta
globalmente al 31 ottobre dell’esercizio 2016 ad € 360.826,56 {costo storico € 672.431,74 al
netto dei fondi ammortamento pari ad € 318.6035,18), e si riferisce a beni acquisiti in anni
anche ormai remoti, & pertanio caratterizzati da una cerfa vetusta cd obsolescenza, per
quante funzionanti, ‘

La tavela che segue riporta il deltaglio delle classi Impianti Generici, Imgranti

Specifici & Macchinari, ed cspone il valore conferito ad ogni singelo cespite dallo

scrivenhe.

y lnpanﬁspedﬂd V&'mnetﬁ:cﬂ.‘bm B b&fureaﬁml’a I

N 35‘.} mn'taton aoqua E Ei ?5[] {I} € 249750
Crz Service £ 32000 € 102400
Ingpianto per Iratt. Acqua lago e sarific. 3 931120 € 72550
Software per gestione mpianto £ 832000 € 4850820
Pompe acoue nere £ 026 € 1.088,26
Pompe acgus nare € 8874 € 575,14
Pompa sommersa Zanit Gpo Men 3 737 B0 € 472,21
Tubarion acguecktto Fareo S. vilo € 1B7E540 £ 13156,79
Idroanlracits granulare £ 753800 € 467418
Linee acquedatio e imgazione S TBM|HTL E 5,795 &4

nlede impdanl genenicl g specificl € GEZG150 € 352787

- - s u'-_l " |" T .'._...: TR :.-_'.-:_ .._': e . ::- ._ : " L : -':':I: .‘: L -__!
Irestaller 2 porrpe grotte o Catuflo € 10.500,00 € 210,00
M3 palrman blustooth 3 Rilevatord GRS £ 18.250,00 £ -
Konica Mincita CC200 £ 420000 € 540,00
Analizzatore concentrazions a0 € T3 £ 273280
fotale Maoching dufficio & Mecohinari € B|4e1.33 € J7628G
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I'mpn’ﬂnt.r g‘enencr Wlam naﬁ‘u dﬂmm Var!nre afﬂm!e |

Culleﬂure pumpa d| sollwan'bento fogrl . 5 265 'D1

g ¢ 421201
Tuhazicni per acguedotto € 23.08383 € 168.466,80
Comprassare ed essicatore predu. Ozano € 13.660,00 € 10.840,00
Pompe Caprari Mec-4 4(1258 € 1831500 € 12.252,00
Pozzeti par impianto fognaturs 3 014900 € 1.628,80
Compressore 5F-14 matr. All501 € 4433168 € 3.546,95
Campressare € 443368 € 1.546,095
Progettazions implanto eletlr. Tedasching 3 1.000,00 € 300,40
Tubazion € 37480 € 2.988 .80
Gruppo elettrogenc GE LMPHMQ & 4890000 € 4.312,00
MNugyi impianti € 280500 € 2,835,580
Components comorassare ozanatore € ‘440237 £ 4226 28
Guadro di telecontrollo £ 382500 € 3.480,00
[Mverter 3 274680 € 283693
iodulo Slemens CPU222 generatore ozono € 110501 € 1.105,00
Stadio compressora potakilizzante € 654030 € 5.540,30
Infervento stracrdinario su ozonatorg € 480000 € 4.800,00
Generatore termico moedulars € 1.800,00 € 893,00
Quadro elettrico pressunuzz Montebalde 3 Bav 08 £ 511,32
Redlizz. allaccy linsa antincendio 3 122200 € 586,56
lavor varl ezegultl da Clima Impianti g 1318691 € 5.910,13
Realizzaz. Tuhazione acque Via Vespucct £ 510000 € 244800
Tubazigne acque bianche Via Viespucc € 480000 € 2 304,00
MWotore Latert Kwab Polid B3 € 1.82350 € 623 20
Impianta etettrico Wiz Todesching € 358404 € 1.705,96
Lavor finea acque nere Loc. Brema € 2200000 € 12.320.00
Pornps Flygt np 3102 n2 € 612200 € 342832
GQuadro elsttico pompes acqus nerg € 241884 £ 1.548,10
Formazione scarico acqusa hMartabaldo € 1.782 00 € 1.146 83
Pasa tubazioni Loc. 5. Yite 3 400000 £ 3.135.00
Impiarnts acguedotto 13 2250150 € 1.08
Ampliamento gquadp comando acquedotto 3 4.500,00 € 3.240.00
Sostituzlone compressore 511 £ 470000 € 3.354,00
Scheda per potenzizre implanto & 165000 € 1.188,00
Colleg. Pormpe di solley. P.za Castéllo £ 412497 £ 2.960,97
Materiala per nuovi implanti acquadatto 3 2556084 € 2.560,98
Pompa dosatrice o sarbalaln potablilzzat € 220000 € 1.584,00
Quadre sottocortatore £ 252500 € 2.820,00
Impianto sollevamento fogriatura 3 4.770,00 € 281600
Quagies leftrico BSF con 2 pompe £ 1650182 € 931,19
Quiadd eleltric] per sist imp acy € 1459062 € 291,83
Quadro elett. Cahlato pompe acquednito £ 12,508,088 £ 251,96 -
Inverter Schneidar € 372000 € 1.582.40 -
Mat vario imp petabilzz Monte Baldo € 530000 € 2.226,00 '
Cabina eletirica prefatbricata € 1280000 € 4.12800 -
Eseguitc Pozze Loc Frali-America g 1443000 € 6.060,64
Tubi in ghisa n 600 g 27.00660 € 11.342,77.
Scavp e posa vasca racs scarichi Moentebaldo 3 9.159.00 € 7.524 85 .
Pompe acgue ners Piazza Castello £ 677575 € 5.706 64

iotale € Mp4a;40 € 1857et26 L T o
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6.1.2.2 Autoveireli e autpmezzi

La Societa al 31 ottobre 2016 & proprietaria di alcuni mezzi di rasporto {di seguito
raccolli in classi omogenee, al loro valore conlabile residua); tra di cssi spiccano per
rilevanza i mezzi di sollevamento, ed una certa dotazione interessa anche i mezzi per il

Lrasporto delle merci (autocarri):

s TCkagsi ef mezad 1 i Valore natto difibro-. | Malore attuafe’ . |
Piaggio Porter BRTS1LH e §.186,87 € -
Fiat Panda 1.1 glalla tetaic 01005331 € 729048 € -
Doblo Carge 1.6 Power Maxi telaio 06721412 £ 1492962 € 1.483.01
Cilreen Berlingo £ 420000 € 1.0%0.00
fatale £ 3150607 € 2.543,09

6.1.2.3 Atirezzature ed altri beni

Si tratta di beni anclie di un certo valore relalivi ad altrezzature, impianti civili
specifici, arredi e macchine d'ufficio elettroniche {che consistono per lo pib attrezzature
informatiche, quali personal computer, ecc.). 11 loro valore contabile residuo al 31 ottobre

2016 & comungue di un certo rilievo, raggiungendo cirea i 110 mila €.
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P - Classi dei mezzi - Vglore nétio di ifbro .. Valore aftuale -
Garre!la da bama Irasformatg in zattera € 1.250,00 £0.00
Pompa Flygt 3085 £ 1.590,00 €1.192,50
Contatori acqua € 8.423,00 £ 5.317.25
ATWED 5Bkw 480v € 10.216 44 € 7.662,34
Eletlropompa Fiygt 3085 £ 1. 500,00 € 127540
Eletlracompressors a pistani £ 63256 € 58017
Misurateri di portata £ 5.5850,00 € 5.550,00
Eletlropampe £ 105140 € 1.051 .40
Miguratar di portata £ B8.125,00 € 812500
Elettrompompa sommergibile Caprari € 1.850,00 € 1.950,00
Equipaggiamenta apeichiusini Range Hybrid € 1.930,00 € 1.830,00
Carrello Beta - Pialtaforma di alzata £ 07425 £974,25
Elsttropompe E7 12130 € 7.121,30
Transmilter lamp per impianto ozono € 2.026,00 - € 202 B0
Colorimetra mad de 1200-cl € 476,00 € 71,40
M. 2 quadri slatlrici Mavinas con telecon € §58.382 48 E22177 13
Misuratore di portata eleltromagnetico €1.72000 € 774,00
Generatore per fognalura Via D'Acquisto €12,400.00 € 5.580,00
Miauratore emf rag S000 £1,620,00 £ 581,00
Conlatare acgue getlo muitiplo € 1.000,00 € 550,00
Contatore Wollmann € 1.147.23 € 745,71
n. 2 pampe Lowara Diva 11/8 € 8.001 98 € 3.241,08
Pompa Pedrolle Kw 18,5 w400 € 1.16500 € 623,70
Parance Tralift 1500kyg catena manavra € 752 BD € 0,00
Centatori acqua getlo mulliplo e fisso £ 13.115,00 € 524500
Harware software per polabiizzators € 25.000,00 € 14.500,00
Carbone altivy mingrale vergine £ 9.00000 £ 3.500,00
Corpl merti a lago € 7.500,00 £ 4.500.00
N.10 Chiusgini Kio € 1.057 50 £ 634,50
Contalore acqua gette unigo n. 200 € 3.000,00 € 2.437.50
Contalore acqua gelio unico r. 251 € 5.150,00 € 4.184,37
Contatore acqua gslio multiplo n. 5 £ 870,00 € 70887

E201.717,04 € 100.985,65
tdurg divisorio per acque nere G445 785,58

Valutazione delle immabilizzazioni stratificate in RAB

immobilizzazioni tecniche {(materiali ed immateriali) oggetta di conferimento vicne

hasata sui valor stratificali — wvalidati dallAulorith d'Ambito - riconosciuti ai fini

dell’applicazione del metodo tariffario basato sulla RAB.

"Prof. Dott. Flavio Gnecchi — Perizia di valutazions pag. 44 ‘L:Z."._: g




Sirmione Servici Sef

Come gid anticipato, le immebilizzazioni vengano raccolte € rafligurate nelle
macroclassi utilizzate nel metodo basato sulla RAB, mantenendo la slessa denominazione
utilizzata per detta metodologia tariffaria,

Di seguitv si rappresentano i valori comunicati dall’ Aulorita d’Ambitc ed
aggiornati al 2014; nella tavola finate di valutazione, tali valori risulteranne integrati con
le variazioni successivamente inlervenute, sia in termini di investimenli reaiizzati che di

1
lavori in corso, oltre che di contributi riconosciuti a favore della Societa.

Albre immobilizzazioni

. Ahno.di stratificazione - . Costo Storfeo: -‘F.doAmmntio - Vilors netfo RAB |

2004 € 215000 € 215000 E -
2007 € 4.554,80 € 307472 € 1.480,08
20068 g 15372083 € 05353426 € 6019537
2010 € 42220000 £ 733340 € 34.886,80
2011 £ 4.82000 -£ 331,00 € £.250,00
2013 € 00000 € - € 1.000,00
tofale € 210,274,443 € 10842338 € 103.651.05

Ai fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categorin “Altre

immabilizzazioni” vengono complessivamente valutati in € 103,851,05.

Albri impianti

iAo g stratificazions . - Costo Storico’ - Fidg/Ampmi.lo . Velore nétio RAR:, {K .-}:-'*: -
2009 89.10682 -  13.594 85 CTBSIITL
2010 §0.517,56 - B.507,24 52.01032
2011 897 08 - BO7 06 .
2012 4370754 - 43707594
2013 0.712,36 - 30,712,236
2014 5.582 56 - 5,582 56
toiate € 230.523,30 € 22.101,89 208.421,41
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Al fint della valutazione del conlerimento, i beni ascrivibili alla categeria “Altri impian{i”

vengone complessivamente valutati in € 208,421,05.

Autormerzi

| Arino dl stratificazione . - Gosto Storico. ~ ‘F.do Amm.ta- Valore.netio RAE |

2007 s 16567 - 4 849 88 516,68
2009 1.260,00 - £25,00 82500
2010 14.229,92 v 14.929 82
2011 4.200.00 - 4.200.00
2013 10.218.44 - 10.218 44

fotafe £ IzFE3 03 -E 5274 9% I0.488.04

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Automezzi”

vengono complessivamenta vahutati in € 30.488,04.

Condutture

' Anpo o stiatificazione " i Costo Storico. - F.do Ammito- Valore netti RAB. |

2002 31.9B5,66 - 5.974,91 28.010,75

2010 110.877,85 -  20.240,65 89.937,00

2011 55.756,79 - 3.516,96 47.239,83

2012 78.131,90 - 78.131,80

2013 35.881,13 - 35.981,13

tofate € 312.733,13 -6 3543252 277.300,61

e
ol

-
s

vengono complessivamente valutati in € 277.300,61,

Costruzioni leggere

- ANRG df stratificaziohd i Costa'Starieq” " | F.tioAinmits . Valore netto RAB.
2010 1200000 - 3.870,00 89.030,00
lotafe € 12.e0000 - JE7O00 € 9.G30,00
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Ai fini della valutazione del confarimenlo, i beni ascrivibili alla categoria “Costrazioni
bk

leggere” vengono complessivamente valutati in € 9.030,00,

» +

Gruppi misura meccanici

! Anno of stratfticeilone . Costo-Sforico - -Fodo Ammito  Valore neflo RAB
2008 6.750,00 - 1.687 50 5.062,50
2019 1311500 - 262300 10.482 10
2011 g.02000 - 112,76 8.807 24
2012 214722 214723
2013 8.423 00 8.423 00
iotals £ 945523 € $ 423,726 £ 35.031,97

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili aila categoria “Groppi

misura meccanici” vengono complessivamente valutati in € 35,031,97,

Impianti di sollevamento e pompaggio

" Anno’di strafificazions. ' -Costo Stoteq:. . F o Arim.to | Valore nétio RAB . |

2008 1242350 - 5.834.70 B.768 80
2010 314911 - 44924 89 26.224 22
20141 556622 - 181,10 538512
2012 8476 88 9,476 59
2013 22170, M 221101
2014 1.500,00 1.800,00
tolale € 8228573 & 0740 6% € 71.545,04 [
L :\"‘
/.I-J' ..' l"'{i” e

sollevamento e pampaggio” vengono complessivamente valufati in € 71.545,04,
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Impianti di trattamento

- Ang df stratificaziohe” "Gosto.Sterico " " Fude Amm.fo.  Valore natfo RAB
2007 12511,20 - 4.876,50 7 634,70
totale € 12611,20 € 487650 € 7.634,70

Al fini della valutazione del conferimento, 1 bent ascrivibili alla categoria “Impianti di

trattamento” vengono complessivamente valutati in € 7.634,70.

L]

Serbatoi

-Ado df stratificazlorie . - Costo Sfofico ' s F.do'ammido  Valore netto RAB |
2011 8.152,00 - 114,49 9.044,51

forale € gy88.00 € 114,49 € 9.044, 51

Al fini della valutazione del conferimento, i beni ascrivibili alla categoria “Serbatoi”

vengono complessivamente valutali in € 2,044,51.

Studi ¢ ricerche

T Anna di stiatificazions . - Costo Storice -'-»-F do Ammito - Vealore netto RAB ° |
2010 1470300 - 307580 € 1072710

fatals € 14,703,060 -€ 207590 £ 10. 727,10

ricerche” vengono complessivamente valutati in € 10,727,190,

Teleconirollo

JAnno-di stratificazione . Costo Storfce . .~ Fitlo Amm;to . Valore'netie RAS . .|

2008 18.250,00 - 16.260,00 - ERETOEN
2010 13.250,00 - 13.350,00 SR
tolale € 2060000 € 1628000 € 15.150,00 SE e b
.-
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Al fini cdella wvalutazione del conferimenio, 1 beni ascrivibili alla categoria

“Telecontrollo” vengono complessivamente valulati in € 13,350,00,

6.2 Valutazione degli aliri elementi patrimoniali

£.2.1 Rimanenze

Tra gli impieghi di capitale circolante, risultano rimanenze di magazzino, di un
certo ammontare; si tratta di materie destinate alla lavorazione ¢ di merel pronte per la
cessione a clienti, oltre che di acconti a fornitorf; per quanto riguarda il magazzino, si ¢
potute accertare il sistema contabile di rilevazione delle movimentasiond, sistema che &
parso adeguato alle caratteristiche aziendali e in grado di offrirc un’immediata
rappresenlazione  delle scorte in giacenza; 1o scrivente reputa siano correttamente
valutate in base al criterio del loro costo d'acquisto {utilizzato dalla stessa Societa in sede

di formazione dei bilanci d’esercizio), cast fommato:

L Ghtegona o T IR el
Waterie prime 5 40,950 00
Materie di consumo . & -
Merci € -
folale € 40.950 .00

assumere il valore di bilancio, in quanto caricato a valori in linea con quelli attualil o

mercato; le rimanenze finafi, in un’ottica di accertamento del capitale cconemico def ramo

procuttive, vengono pertanto valulale complessivamente pari ad € 40,950,00.

6.2.2 Crediti
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Nel patrimenio saciale, alla data del 31 ottobre 2016, risultano crediti di diversa
natura {contrattuale/conumerciale, tributaria, previdenziale, etc.). Peraltre, al ramo
azicndale produttivo vengono atfratti soltanto crediti di natura commerciali e crediti

diversi, ma non quelli verso I'Erario ed enti previdenziali.

Lo tipelogid di eredilo cdmmerelale. 7o - valore .
Garda Uno Spa £ 5B.440 88
Manl Calogera £ 953,02
Comune di Peschiera del Garda £ £70.48
Fola Muzesale Regione della Lombardia € TI2 46
lienli corrispetlvl acqua £ 1.430.048 00
F.do rischi gu creditl wiellenti £ g2, 705,00
Falture da emettars £ 101.006,00

totale € 1.409.052,82

Nel patrimonio sociale, alla data del 31 ottobre 2016, risultano crediti di diversa
natura {contrattuale/commerciale, tributaria, previdenziale, etc.). Poraltre, al ramo
aziendale produttivo vengono attratti soltanto crediti di natura commerciali e crediti
diversi, ma non quelli verso I'Erario ed enti previdenziali.

In considerazione della particolare attivith svolta da Sirmione Servizi, 1 crediti
commerciali sano sostanzialmente itk vantanti nei confront di client privati e business;
di questi ultimi, le attivith commerciali in pasticelare espritmone una demanda derivata.

Da un'analizi delle posizioni creditorie originatesi per effetto di prestazioni rese a ferzi,
B P P

scalurisce un importo nominate complessivo pari ad € 1.591.758, ff ;
PV
. [ Ak I
Si da atto che tra i clienti il tasso di morosita rienira nella media di sellore g d‘{ ?‘
B -

i o

conseguenza si condivide quindi il settostante criterio di formazione, ¢ il lelat;vo*w%{ -""":*ﬂ
ammontare (€ 136521}, del fondo svalutazione crediti, cosi come determinato dalla * +
socigld. Si & peraltro procedute ad analizzare 'anzianita dei crediti, nonché a riscontrare
contenziosi legali in corso; all'esame dell’anzianita dei crediti commerciali ¢ stata:.'- _ EaLl
) ) +I . '-. I t.
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correlata una prudenziale valutazione del possibile tasso di recupero, basata sui seguenti

parametri:
- credib tuttora sussistenti formatisi ante 2013: svalutazione del 100%
- crediti tuttora sussistenti formatisi nel 2013 svalutazione del 50%
- credib tattora sussistenti formatisi nel 2{014: svalutazione del 40%
- crediti tutiora sussistenti formatisi nel 2015 svalutazione del 20%
- ecredili tuttora sussistenti formatisi nel 2016 svaluiaziﬂne dell1,6%  (saggio
applicato dall’ AATO)

In tale valutazione non si & operata alcuna dislinzione in base alla tipologia dei
clienti/utenti verso i quali era, al 31 ottobre 2016, ancora aperta una posizione credilotia.

Viceversa, scanpre in un'attica prudenziale, per i crediti contenziesi si ¢ optato per
un'integrale svalutazione.

Talc operazione ha quindi evidenziato una prudente svalutazione di crediti tuttora
in essere per € 8§%.223, ¢ dei crediti confenziesi (formatisi post-2012, altesa il criterio sopra
delineato} per € 3.482; Fimporto complessivo del presunto fondo per svalutazione dei
crediti commerciali ammonla quindi ad € 92,705, e risulta inferiore al valore dell’analogo
fondo iscritto dalla Socicta in precedenza evidenziato.

Per questa ragione, i credili di natura commerciale, riassunti nella precedente
segucnte tabella, esistenti alla data del 31 ottobre 2016 vengeno globalmente stimati in €
1.499.053 al netto della rettifica di valore cilata,

e

Per quanto attiene ai crediti di diversa natrtra non sussiste alcun valore iscritto in tz}‘IE,-"' iy
L r

. T
voce che rienlri nel perimetro di conferimento. | .

£.2.3 Disponibilita liguide

Come gia anticipato, non vengone conferite disponibilithy liquide (di cassa ¢ di

g
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conito corrente bancaria o poslale).

6.2.4 Risconti e ratei attivi

MWon sussiste aleun valore iscritto in tale voce retiificativa ¢lw rientri nel perimetro

di conferimenlo.

6.2.5 Debiti

Alla data del 31 ottobre 2016, nel patrimonio seciale di Sirmicone Servizi trovano

collocazione, oltre a quelli di natura commerciale, debiti di diversa natura (per lavoro

dipendente, contrattuale/commerciale, finanziaria, tributaria, previdenziale, etc.);

¢ natura del debito oivarse - . liperte - |
F.do acs.to canone alo aco trans g B5 433,00
Dekili pT.F.R, 19 B7.345.00
Banca o/mutui ipot.esig. oltre es £ 560805 00
Depaosito cauzionale & 223.948.00
Faltture da ricevers £ 14,780,000

iotale € a41.821.00

Per quanto riguarda i debiti di natura commerciale si riporta il dettaglio nella

tabella sottostante:

Frof. Doit. Flavio Gnecchi — Parfzia oi valutazione '
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. natora def debifo commercfale . . ¢ imporfo’l
Studla Melehiorre lalo -€ 4,595,346
Garda Uno SpA £ 96.526,14
Allas Copea italia SpA £ 2.169,83
Sirmig Spurghi Sne -£ 4 864 20
Visconti &, G. & . Sne -8 31,70
Sanipur Srl € 13537 .97
Boldarino SpA £ . 20 68
Gruppo A.D.SpA £ 1.472,30
Severn Trent [kalia SpA £ 188,10
E.l. slelirtecnlcs -£ 314740
Elelirotocnica industrigle Gritti o gg1 82
G.P M. di Gonzako Dario & C Snc £ I¥346
Edil Pozzalengo Srl £ B6.564 83
ldrosenvice Srl - §.ahv.0y
Xylem Water solutions Italla Srl £ 5.856,00
Evs elettrachimtca £ 2.440,00
Poligrafica Sar Faustino -£ 3 558,35
indam labratori Srl - 1402 48
Zaranlonallp Luciang & C Sne -£ 2. 684,00
AZS Bnargia Sph -8 36.825,00

tofala € 185838 87

6.2.6 Risconti e ratei passivi
Tra i ratel passivi iscritli, voce reflificativa peraltro di limitato significato in lermini

di valore per Sirmione Servizi, risultano un importo, assunto al suo valore nominale pasi

ad € 26.887, relativo a costi per la geslione del personale dipendente.

Prof. Dofi. Flavio Gnecchi - Perizia di valulazione
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7. DETERMINAZIONE DEL VALORE COMPLESSIVQO DEL CAPITALE ECONOMICO

DEL RAMO AZIENDALE INDAGATO
y
Per eifefto delle determinazioni cui si & pervenuti ed in precedenza illustrate, il
capitale cconotmico del ramo d'azienda preduttivo e commerciale di Sirmione Servizi
SpA, stimato ricorrendo alla metodelogia valutativa patrimc:niale, e complessivamente
pari ad € 1,024.000,00, quale sommatoria algebrica, arrotondata in difctto (per € 714,98,
differenza imputabile, a parcre del perito, dal valore degli immobilizzi immatertali), del

seguenhi valori:

Cowe e I S| Valore distima
. Elemanti del pafrimonio reffificato - | - (RAB Sociafd).
Altre Immohilizzazigni £ 11.778.43
Altri Impianti g 184.186,87
Automezzi £ 10.557.73
Condutture £ 158.187 77
Condutture e ppera idradliche fisse € 112 960,09
Costruzioni leggere € 8.343 .79
Gruppo misura maccanici & 28.154,90
impiant sollevamento & pom paggio € 43.685 11
Impianti di trattamento & 15.457.91
Serbaigi 3 - 8.959,83
Studi & Ricerche £ -
Telecantrollg € 7 8.767,42
Investimenti 2014 F 10.078,00
Investimenti 2015 £ 10.774,00
Investimenti 2016 €- A8.147,00
£ £49.058,85
Rimanenze £ 40,950 00
Crediti commerciall € 1.489.053 00
Debiti commerciali £ 185.638 87
Debiti diversi € 841.821,00
Ratei passivi -E 26.887 00
valore tofale patrimoniate hetto | € 1.024.714,98

Prof Daoll. Flavio Gecchi — Perizia di valuiazions " pag. 54
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8, OSSERVAZIONI CONCLUSIVE

Con riferimente alla data 31 ollobre 2016, si ¢ procedute alla complessiva
valutazione del capitale ceonomico del rame economico relalivo al servizio idrico
integrato della socicta Sirmione Servizi Srl, da conferitsi in unma societh di recente
costituzione.

)

La vahuiazione espressa nel conlesto del presente documento ¢ stata formulata sulla
basc del presupposto che Ta destinazione del patrimonio e gli indirizzi di gestione
pianificati non vengano sottoposti a mulamenti sostanziali rispetio alle strategie
evidenziate dalla documentazione sottoposta ad esame.

1! Tavaro svolto ¢ le conclusioni raggiunte deveno essere interpretati alla luce delle
seguenti ipotesi e limitaztoni:

« la valutaziene @& effettuata alla juce di clemenbh di previsione
ragionevolmente ipotizzabili. Non si é tenufe conto della possibilita del
vetiflicarsi di event esternd, non controllabili, di natura stragrdinaria o non
prevedibile;

¢ le peculiarita dell’azienda oggetto di valutazione sone state individuate

mediante informazioni fornite da qualificate figure professionali della

Sacield, che song, pertanto, responsabili dell’accuratezza e completezesa

sattoslanti le informazioni fornile;
» ncll’utilizzo dei dati forniti si & ritermto che questi siano stati preparati in
mode obiettive su presupposli che riflettone le migliori  previsiont
attualmente disponibili in relazione allo sviluppo della gestione ed ai futuri o SRR

risultati reddituali della Saciets:

FProf. Dofi. Flavio Gnecchi — Perizia dif valutazione
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« relativamente ai beni strumentali, non si & temuto conto delle quote di
ammortamento da calcolarsi, pro ratn femparis, per le frazioni d'anno 2016 e
2017, intercorrenti tra la data di riferimento della perizia e la data di
effettivo conferimento, da parte della Societs conferente.

Da un esame della situazione contabile al 31 marzo 2017 si da atto che non sono
emerse varfazioni di rilievo negli elementi patrimoniali immobilizzati, mentre gli
impieghi e le fonti correnti sono naturalmente stati incisi daila dinamica della gestione
corrente (eredili, debiti, pagamenti, incassi, ecc.).

I valari peritali scaturenti dall'applicazione del “metodo patrimoniale complesso”
tengono conto di un rigoroso e ulteriore principio prudenziale, cui doverosamente
ricorrere in sede di determinazione del valore def capitale economice di un ramo
aziendale. Peraltro, a questo proposito, si osserva che i dati storici degl ultimi esercizi
potrebbere palesare, se considerati ai fini di una pura valutazione teddituale, un valore
piit contenuto; ¢io peraliro non influisce sulla validita del metodo prescelto ed utilizzato
che, si ribadisce, viene considerato, per le ragioni addotte, pit efficacemente
rappresentativo della situazione aziendale.

In conseguenza di tale valutazione if valore nominale delle quole da attribuire in
sede di aumento di capitale sociale della conferitaria non potra essere superiore a quello
risultante dalla presents stima.

Il sottoscritio perito attesta inoltre che il valore netto attribuito ai beni ed ai crediti

-
e s
P

da conferire & almeno pari a quello ad essi atiribuito ai fini della determinazione del’

capitale sociale della socicta di recenle costituzione. N
I soltoscritto perito determina perlanio il valore complessivo del capit!ale s

economico riferibile al ramo relalivo al servivio idrico integralo di Sirmione Servizi 5rl,

da conferirsi in una socicth di recente costituzmione, in € 1,024.000,00= ({(euro

unmilioneventiquatiromila).
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In iede

Brescia, 27 aprile 2017

e

=T

ALLEGATL

situnzione patrimeniale contabile del rame aziendale alla data del 31 ottobre 2016
elenco dei dipendenti trasferiti

dettaglio automezzi oggetto df conlerimento

‘Prof Doff, Flavio Gnecchi — Perizia di valttazione
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Allegato

DESCRIZIONE AUTOMEZZI1
conferiti da SIRMIONE SERVIZI 8.R.L.

Descrizione ] Targa Telaio
 Fiat Dobls | EBSSTEC ZFA22300005721412
Furgone Citroen BS183WG VF?MBWJY865565362
Autecarro PIAGGIO BR781LH ZAPS8500000401217
Fiat Panda DK846HR ZFA16900001005231
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VERBALE DI ASSEVERAZIONE DI FERIZIA
EEFUBBLICA ITALTANA

L'anng duemiladicias=sette o TR

il giloxno wentotto _— _ e

del mese di aprile T T _—
———— . [28.4.2017) T —

In Brescia, nel mio sztudico sito in Via Zolferinoe n.ro 55/M,
irnnanzi me Doll. Francesco TRSANDEELLI, MNotaio in Broscia,
iseritte presso il Collegio Wotarile di Brescia, ¢ comparao!

* [Frof. Dott. Flavio GNECCHI nate a Breacia il 15 marzo 1256
ed ivi domiciliate ¥ia A. €Callegari n. 10, isgcritte al n.
333 dell"fOrdine Dottori Commercialisti e degli  Esperti
Contahili di Brescia — Sez. A ed iscritto al Registro dei
Revisori Contabili al n. 28608 con decreto 12 aprile 1394
pubblicatoe in ©.0. 31/bis del 21 aprile 19%9%5, di cittadinanza
italiana, della cul identitd personsle ie Notalo sono certo,
il guale mi presenta il documento-perizia che precede, da
lui redatto, relativamente alla societd MSIRMIONE SERVIZI
S.B.L.", oon sede in Sirmicne  (BS), frazione Colombare,
Piazza Wirgilio NW. 18/19, capilale sociale di eure 50.000,00
interamente versato, oodice fiscale o iscrizione BRegistro
Imprese oi FBrescla n.re 023424B0981 ed Llacritta al n.re
442134 R.E.Ih. presso la C.C.I.A.A. di Brescia, chicdende di
asseverarls con giuramenta,

aderende alla richiesta io Motaio, le ammonisce, al sensi di
legge, o lo  stesso  presbla guindi giuramente di o rito,
ripotenda la Cformula: “Ginro di aver bene e fedelmaente
proceduts alle operazioni affidatemi e di  aver guindi
redatte la perizia che precede al solo scopo di far
conoscere la werita™.

e e e i v e e B LT

11 presentn wocrbale & stato da me lello a3l comparente,
Soritto con mezzo mecoanion o sensi di legge da persona di
miz fiducia sotto mia direzicone = da me completalto a manc,

conzata di 1 {un) foglio 4i solo parte della prima facelata,
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Prot. 1835 Data: 26 aprile 2017 wjﬂ? 4:{ ; ,; qﬁ%’égﬂ

Oi REP. NOT;

CERTIFICATO DI DESTINAZIONE URBANISTICA
arl. 30 d P.R. n. 320 del 2001

|

b

IL RESPONSABILE DELL'AREA TECHICA

Viata i'lstanza in dala 26 aprile 2017 prot. n. 1832 preseniata dalling. Mauro Olivieri per corila dl AQB2;
Visto l'art. 20 del d.P.R. n. 3680 del 2001 s succassive modlficazioni sd integrazionl;
Vieta la variante n. 1 al Piano di Govemnao del Territorio approvala con la deliberazione del consiglio Comunale n.31 del
16/11/2012 pubblicata sul BURL n.9 del 27 febbraio 2013, per I'sfficacia ai sensi dal comma 11, arnt. 12, legge regicnats
n.12 gel 2005 {come modificato dalla legge reg. n. 4 del 2008),
Vista la vanarie n. 2 &l Fiano di Governo dal Territoric (Fiang delle Regale e Piano dei Servizi) approvata con
deliberazions del consiglic Somunale n.25 del 33/04f2014 pubblicata aut BURL n.24 del 11 giugno 2014, per 'sfficacla al
sensi del comma 11, art. 13, lzgge regionale n. 12 det 2005 (come modificato dalla leggae reg. n. 4 del 2008);

CERTIFICA
cha gli immobll siti in Comune di Barbariga, identificati catastalments comea da distinta sotto indicate, sulls base degli
elementi risullanti dagli atli d'Uifficia, nella varlante n_1 del Piano di Governo del Territorio approvata con la delibarazione
dal Consigllo Cormunale n.31 del 16/11/2012 e nella variante n. 2 del Piane di Governo del Terrltorio {Piano delte Regole
e Piano dei Servizi} approvata con deliberazione del consiglio Comunale n.25 del 03/04/2014, hanno |a dastinazione
urbanistica stabilla per le zona omogenee a fianco di ognuna indicate risultandi dal vigents P.G.T

ZONA URBANISTICA
Foglio Mapp. Sub. VARIANTE N. 1 e 2 DEL P.G.T.
13 687 o 584 Ambit slo immobill destinatl a aervizl
683, 6Bd, 5BE, 590, 653 8 Araa ggricols produttive
13 74
13 681 & 695 “Aree agricole produttive” e "viahilita di pragetto efe adeguamento™

Il presente alto non costituisce titolo, precondizionato o altro impegne da parte dell'Autorith Comunale per lg atiivitd di cui
al D.P.R. 380 del 2001.

Telefong; 0309718104 Telolax: 030.6770952 . Codica Flgcale GE0QOATO17E Parita | WA 00727070980
url waana comune barhanga.bs.it E-mail: tacnico@comuna. barbariga. bs. il
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DI REP, NOTAIC . LUBANDRELLI Comune di Rovato

L
Provingia dl Brescla

UFFICIO TECHICO
Seftore URBANISTICA - EDILIZIA FRIVATA
Funzlonern MRfef

prat. n
Cat. 6 —cl. 1 —fasc. 3 Rewato, IT 26/04/2017

CERTIFICATD DI DESTINAZIONE URBANISTICA N° 42/2017

IL RESPONSARILE DEL SETTORE URBANISTICA

Vista la richiesta della Socletd AQB2 Sr con sede in Rovato Via X{V Aprile n. 18, pervenuta [l 26.04.2017, Intesa
ad ottenere Il certificato di destinazione urbanistica dell’area individuata come segue:

Comune; H598 Fogllo: 29 Numero: 00152 (Area: 202,43 mq), Comune: H598 Foglio: 29 Numero:
00246 (Area: 27,22 mn), Comune: H588 Foglio: 29 Numero: 00253 (Area: 446,32 mq), Comune: H598 Foglio:
29 Numero: 00256 (Area: 358,40 mq), Comune: H558 Foglio: 29 Numerg: 00258 {Area: 94,16 mq), Comune:
H598 Foglio: 29 Numero: 00261 (Area: 31720,22 ma);

Visto lestratto della tavola P1- uso cel suolo - Plano delle Regole - del PGT vigente, approvate con delibera di
Consiglio Comunale n® 11 del 15/03/2012;

Visto {‘estratto della tavcla P3 - sintes] dei vincoli di piano - Documento di piano - del PGT vigente, come sopra
approvato ;

certifica
che i mappali di seguito elencatt sono soggettl alle seguent] prescrizion] urbanistiche:

Comune: H588 Fogllo: 29 Numero: 00152 {Area: 202,432 mq)
PGT - Documento dl Plano '

AMBITI ASSQGGETTATI A SPECIFICA TUTELA PROPOSTI
Piis Macogna - Per circa 202,43 mq
FASCE DI RISPETTC PER IL SISTEMA DELLA MOBILITA
Rispetto stradale - Per <irca 202,43 mq
RETICOLC IDRICO
Reticolo idrico
PGT - Piano delle Regole

SISTEMA INSEDIATIVO
ST - Servizl tecnologlcl - Per circa 202,43 my
YINCOLI E RISPETTI
PLIS Macogna - Per circa 202,43 myg
Rispetto stradale - Per circa 202,42 mq

Comune: H598 Fogllo: 29 Numerg: 00246 (Area: 27,22 mq)
PGT - Documento i Flano




Comune di Rovato
Provincia di Brescia

AMBITI ASSOGGETTATI A SPECIFICA TUTELA PROPOSTI
Plis Macogna - Par clrca 27,22 mg
FASCE DI RISPETTO PER IL SISTEMA DELLA MOBILITA
Rispetto stradale - Par circa 27,22 mq
PGT - Piano delle Regole

SISTEMA INSEDIATIVO
ST - Servizi teonologici - Per circa 27,22 mg
VINCOLI E RISPETTI
PLIS Macogna - Per circa 27,22 mo
Rlspetto stradale - Per circa 27,22 mg

Comune: H598 Foglio: 2% Numero: 00253 (Area: 446,32 mq)
PGT - Documento di Pfano

AMBITI ASSOGGETTATI A SPECIFICA TUTELA FROPOSTI
Flis Macogna - Per circa 446,32 mg
FASCE DI RISPETTO PER IL SISTEMA DELLA MOBILITA
Rispetio stradale - Per circa 431,22 mg
RETICOLO IDRICG
Reticolo idrico
PGT - Piano delle Ragole

SISTEMA INSEDIATIVO
ST - Senvizl tecnologlct - Per clrca 446,32 mo
VINCOLI E RISPETTI
PLIS Macogna - Per circa 446,32 mo
Rispetto stradale - Per circa 431,22 mq

Comune: H598 Foglio: 29 Numero: 00256 {Area: 398,40 mq)
PGT - Documento di Piano

AMBITI ASSOGGETTATI A SPECIFICA TUTELA PROPOSTI
Fiis Macogna - Per circa 398,40 mg

FASCE DI RISPETTO PER IL SISTEMA DELLA MOBILITA
Rlspetio stradale - Per circa 358,40 mg

RETICOLO IDRICO
Retleolo idrico




Comune dl Rovato
Provincla di Brescla

PGT - Piano della Regnle

SISTEMA INSEDIATIVO
ST - Senvizi tecnologicl - Per circa 398,28 mg
VINCOLT E RISPETTI
PLIS Macogna - Per circa 358,40 mq
Rispetto stradale - Per circa 398,40 mg

Comune: H598 Fogllo: 29 Numero: 00258 (Area: 94,16 mq)
PGT - Documento di Piano

AMBITI ASSOGGETTATI A SPECIFICA TUTELA PROFOSTI
Plis Macogna - Per circa 94,16 mg
FASCE DI RISPETTO PER IL SISTEMA DELLA MOBILITA

Rispetto stradale - Per clrea 73,52 mg
RETICOLO IDRICO

Retlcolo idrice
PGT - Plano defle Regole

SISTEMA. INSEDIATIVO
5T - Servizi tecnologicl - Per circa 94,16 mq
VINCOLI E RISPETTI
FLIS Macogna - Per circa 84,16 mq
Rispetto stradale - Per circa 73,62 mg

Comune: H598 Fogllo: 25 Numero: 00261 (Area: 31720,22 mq)
PGT - Documento di Piano

AMBITI ASSOGGETTATI A SPECIFICA TUTELA PROPOSTI
Plis Macogna - Per circa 31720,21 mg
FASCE DI RISPETTO PER IL SISTEMA DELLA MOBILITA
Rispeatto stradale - Per circa 65926,87 mq
STRUTTURE PER LA MOBILITA'
F EXT - strada lgcalke extraurbana
VINCOI T AMMINISTRATIVI
Rispetto depuratore consortite di progetto - Per circa 47,22 mq
PGT - Plano delle Regole '

SISTEMA INSEDIATIVO

e 1 g 0 BT AT T 1y i g —




Comune dl Rovato

Provincia di Brescia

Aree per la viabilit e percorsi esistenti - Per circa 428,05 mq

ST - Servizl tecnologid - Per clrca 31292,17 mo
STRUMENTI ATTUATIVI

AR - Ambiti di riqualificazione del tarrltorlo rurale - Per circa 15,64 mg
VINCOLI E RISPETTI

PLIS Macogna - Per circa 31720,21 mo

Rispetto depuratore consort/le di progetto - Per circa 47,22 niq

Rispetto stradale - Per circa 6926,87 mq

La presente certificaziona é rlasclata al sensl dell'art. 30 del DPR 06.06.2001 n® 380 per gl usi consentiti dalla
legge ed & valida per un anno, salvo intervenute madificazionl degll strumenti urbanistici.

I gestori di
4

e

RGN

Il presente: certificato non pud essere prodotto agli ergani della Pubblica amministrazione .%p;-jy
pubblici servizi. ﬁﬁa,_-.;:;ﬁr
s




Comune dif Rovato
Provincia di Brescia

ESTRATTO PLANIMETRICO
Comune: H58B Fogllo: 29 Numero: 00152 {Area: 202,43 mq)
Comune: H598 Foglio: 29 Numero: 00246 (Area: 27,22 mg)
Comune: H558 Foglio: 29 Numero: 00253 (Area: 446,32 mq)
Comune: HES8 Fogllo: 29 Numero: 00256 (Area: 388,40 mg)
Comune: H598 Foglio: 2% Numero: 00258 (Area: 94,16 ma)
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DI REP. NOTAIC K LEBANDREIL
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SETTORF, URBANISTICO — EDILIZIA FRIVATA - ENjERs &
Tel. 030/7405529/28 — Fax 030/7405566 ERIR aAE
edilizia.privatagicomune. patazzolosulfoglio.bs.it — protocollo@palazsolo.viapec. it E%g &;
SRS PSS
N. 43£4° Prot. _ 27 Aprile 2017

Cat. 6 Cl. 1 Fasc, 3

Resp. Proced.: Piceitto arch. Giovanni

Rif. PG/dr

Risposta a nota del 26/04/2017 (ns. n. 13345 di prot.),

OGGETTO: Certificato di destinazione urbanistica.

1L RESPONSABILE DEL SETTORE URBANISTICO

Vista la richiesta della socicta Acque Ovest Bresciano Due sr.l, presentata in data 26 aprile 2017,
protocollo n. 133435, tendente ad ottenere il certificato di destinazione urbanistica per I* area identificata
catastalmente al mappale 230 del foglio 46; _ _ _

Visto il vigenle Piano di Governo del Territorio (P.G.T.), approvato ai sensi dell’articolo 13 della Legge
Regionale 11 marzo 2005 n. 12, con deliberazione consiliare n, 43 del 21 luglio 2012, il cui avviso di
deposito ¢ approvasione & stato pubblicato sul B.U.R.L. Sexfe Avvisi e Concorsi n. 1 del G2 Eennaio
2013; |
Vista la prima Variante Generale al vigente Piano di Governo del Territoric (P.G.T.), adottata con
deliberazione consiliare n. 65 dcl 30 novembre 2016 ed approvata con deliberazione consiliare n. 26 in
dala 26 aprilc 2017, il cui avviso di apptovaxione ai fini dell’efficacia della stessa ¢ in attesa di

pubblicazione sul B.UR.L,;
Visto ["art. 30 — comma 2 - del D.P.R. 6 giugno 2001 —n, 380;
| Visto Iart. 107 - comma 3 - lettera ), dol D Lgs. 18 agosto 2000 - n. 267;
Visto il Decrelo Sindacale n. 2 del 29/05/2012 ¢ il successive Decreto del Segretario Comunale n. 16 del

23/12/2015;

CERTIFICA

Che I’area ricade nel vigente P.GLT. e nella prima Variante Generale allo stesso P.G.T. approvata,
COMLE SCEUE;

PIANO DELLE REGOLE

Mappale 230  Fg. 46
“SP ATTREZZATURE E S8ERVIZI PUBBLICI E/O DI INTERESSE GENERALE”

PIANQ DEI SERVIZI
Mappale 230 Fg. 46

Via XX Settembre, 32 - 25036 PALAZZOLG SULLMOGLIO (BS) — Tel. 030/7405511
Fax 030/7405566 - Codice Fiscale 00400530176 - Partita 1V A, 005597205982
prowocallei@palazzole. viapec. it




P9 Servizi tecnologici

uttamento urbanistico di tale area & normato dall*art. 67 delle N.T.A. del Piano delle Regele e

t, 38 delle N.T. A. del Piano dei Scrvizi.

sriodo intercorrente tra ’adozionc ¢ la pubblicazione dell’avviso di approvazione degli atti
yrima Variante Generale al P.G.T., 5i applicano le misure di salvaguardia previste dall’art. 13
na 12 - della legge regionale 11 marze 2005 n. 12, nonché dalla legge n. 1130 del 1942,

b

» sopra fatto salvo:
migliore individuazione dei confini con strumenti di precisione in quanto la presente certificazione

& derivata dalla sovtapposizione tra la mappa catastalc trasmessa dal uchmdenle ed il Piano di
Governo del Territorio redatto su base aerofologrammetria;

esistenza di eventuali vincoli di asservimento volumetrico, di non cdificazione, ivi compresi quelli
derivanti dalla presenza di elettrodoiti, di perlinenza o aliro, che possone interessare in tulle o in
parte 1’area in oggelto del presente certificato e che possono escludere o limitare Iedificazione

deli’area stessa.

ente certificato & valide un atno dalla data del rilascio, salvo intervenute modifiche dello strumento
stico vigente ed & rilasciato per gli usi consentiti dalla lepge.

I Responsabile del Settore Urbanistico

Arch. Riccitle mm
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Figne of Govermo del Teritarn — Clftd & Palazzolo sullDglia

ﬁ;_]}?; CAPO IV— AMBITO DELLE ATTREZZATURE E DE! SERVIZI PUBBLICI EfC DI INTERESSE GENERALE

Art. 87 - SP attrezzature e servizl pubblici e/o dl Interasse genarale.

1. Le aree per attrezzatura & sanvizi pubklici efo di interesse generals sono previste e normate, ai sensi det-
Fart. @ della L. R. n, 12 del 2005, dal Pianc dei Serazi, allegato al PGT.

2. Tali arae aong pertantc'individuata negli elaborati cartografici allagatl al PdS e trovano la loro disciplina
nelle norme dal Fiano dei Servizi stesso. '

Morrie Tacricha &l Afug2lone — Fieno delle Regole ~ Pagine 37




Fiano o Soverao del Teratona = Gitd of Patarzofo sul'Oglio

Art.38. SP 9: Servizi tecnologicl

1. Definlzioni: Sono aree ed attrezzature dastinate ad implanti e servizl tecnologici pubblici o dinteresse
pubklico, gquall: Impianti urbanizzativi {produzions e distribuzione energia elettrica, acqua, gas,
lelecomunicazioni & illuminazione pubblica); opere per lo smaltimento dei reflul urbani ¢ dei rifiuti solidl;
opere per la regolazione e depurazione dells acqua reflue; centrali, stazioni & cabine eletiriche; reti @
bacinl idrici arificiali; acguadott ed opere di captazione ad accumulo; ecc...

2. Destinazloni d'uso: sono ammessi servizi di interesse pubblico e generale destinati agli impianti ed
alle refi tacnologiche, nenché le attrezzature connesse a tali servizi. Sono inclire ammess| piccali locali
per la custodia e |a gestione efo sirutture di servizio al funzisnamento delle attivita insediate. Sono
escluse tutte le destinazioni d’'uso diverze di gquelle sopra indicate. | iy

3. Indlci e parametrl,

a. Indice di edificakilith fondiaria: 0,6 mq S.l.pima SF,

b. Allezza masgsima. 10,50 m salvo esistente se maggiore

¢, Distacchi dai fabbricati: mmai inferigre & m10, dagli altri ed/fici estemi al lotto di
pertinenza.

d. Distanza dal confini: tmai infefigre a ms,

&, Arretramenti dal flo sirada: mai inferiore & mb.

f. Rapporto dl coperura: 40% ST

4. Prescrizlon] generali.

a. La realizzazione dei servizi tecnici dovrd essere sempre accompagnata da adeguate cpere di
mitigazione ambientale @ dovrd essere riservata una suparicie minima ¢i verde permeabile = al 15%
dal lutto,

b. E' prevista lattuazions, mediante interventi diretti, da parte del’Amministraziene Comunale efo
interverdi convenzionatl da parte di imprese, ente praposti ¢ privati, in ogni caso perseguenda cuantc i
prescritto dall'ente gestore efc erogante del servizio. g

c. Per quante riguarda gli interventi, in relazione afle classi di sensikilita passistica, cosl come

evidenziate nella relativa tavola, si rinvig agh specifici indifizzi pormativl contenuti nello Studio
Paesaggislico & in particolare nell'allagsto dencminato *Retazione e indirizzi normativi (allegato B).

ALLEGATO AL CRRIMHNCATO I

e T
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Marme Tacniche of AltUaziang — Fiamno dal Sevvinl — Paginag 40
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%Comune di Borgo San Giacomo
‘ '-: .E J.?{\: L \.

Provincia di Brescia

Piazza San Giacomo, 3 hatbsh o comun e borgosanginconoe. ba it
25022 Borgo fan Giaroma (BS) e-mail: uff tecnicofffcomune borposangiac omo. bs.ir
Tel. (30048140, 948547 Fax 0300487501
Prot.n. 3780 li 24 aprile 2017
OGGETTO : Certificato di Destinazione Urbanistica. AU;EG‘MR “ H * ALLATTO
N 440444134 ¢ 97
1[. RESPONSABILE del’AREA TECNICA 0 REP. NOTMO  F. LESANDRELL!

L]

Vista la domanda du parte di: AOB2 s.r.l.
Visti gli atti depositati presso 'ufficio tecnico comunale;

Visto il Plano di Governo del Territoric approvato con delibera di Consiglio Comunale n® 40
dell’11 giugno 2010 pubblicato sul B.U.R.L. n° 43 del 27 ottobre 2010 nonch¢ la variante al
P.G.T. approvata con delibera di Consiglio Comunale n. 36 del 20 maggio 2016, vigents dalla
data di pubblicazione sul B.U.R.L. n°45 dcl 9 novembre 2016;

ATTESTA

che 1 mappali
n® 477 del foglio catastale n® 17 di questo Comune & compreso nella 7ona:
Aree Adihite a Impianti Tecnologici (Depuratore)

Il presente certificato & rilasciato per gli usi consentiti dalla Legge.

Supporto al RUP
G.Zipponi
[l RESPONSABILE dell’ AREA TECNICA
{Arch. Giuliana Orefice)
f.to digitalments

ufficiotecnicn coninale
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1. Descrizione

11 fite AQOB2CAUN7.47Lpdf.p7m & un documento clettronice di tipo CAJES (busta P7M con ducumente lirmato}.
fuesto rapporcto di verifica & stato generato per la verifica in data 26/04/2017 alle 14:31:00.

b

2. Schema di sintesi

‘Firmalairion. i E AUt emittenter’ - iy - Esitoyerifis
1) GIULIANA OREFICE INFOCERT SPA ‘ﬁ)
. r
3. Dettagli
O Nome file: AQBZCIULT477.pdEpTm
O Impronta del file: 104edlh4eadc55e8242029e43d330d33676f1al5felbledd Tet 48422 cadB4di 1
O Algoritmo di impronta: SILA2546
O Tipo: pTm
O Dala dells verifica: 26/04/2017 alle 14:31:00
Qui di seguito & rportato Melenco dettagliato delle finme, contro-firme e marche temporeli apposte sul file in ogeetio,
3.1 Firma n® 1 - GIULIANA OREFICE
Questa finma & stata apposte da Giotiana Orefice, CF/PIVA IT:RFCGLNGZHSIFEI9Z, nazione IT, in data 2470472017 alle
14;:51:1". Per i deitag]i sul certificato vtilizzato dal lirmatario fare riforimento a 4.1}
La firma ¢ apposta con algeritmo SHAZS56.
La firma & integra & valida
4. Certificati di firma
4.1 Certificato n® 1 - GIULIANA OREFICE
O Nome e Cogiome del snggetto: Gioliana Orefice
O Cadice Fiscale / Partita IVA: IT:RFCGLNG2TISOFEIZ,
O Titolo: Mon disponibile \J
I

Rapporte di verifica generato mediante I'apﬁ.-]imz[one ¢8ign del Consiglio Mazionale del Motariace ’ .

Pagina 1
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O Crgenizzazione: WON PRESENTE

O Nazipne: 1T

O Numero di serie; 1 92 al

O Rilasciato da: INFOCERT SFA

0 Usi del certificate: Won repudiation {41F)

O Scopi del certificato; 1.176.36.1.1.1, 1.5.76.24.1.1.2 |
O Validitd: dal 2271042014 alle 10:21:48 af 2271072017 alle 02:00:00

O Stato di revoca: I certificato NON risulta revoecato

O Vearifica CRL: Verificate con CRL numerd 344346 emessa in data 26004/2017 alle 13:30:00

0 Yerfica OCSP: Yerifica online effciluata in date 26404/2017 alle 13:30:00

(Per i dettagli sal certificato dell'autorild emittents Tare riferimento a [AC1.1])

e

gttt

B,
+ 11 certificato Jia validitd Jegalér Ay |

b

Il certificato & conforme al regolamenta suropen UE 910/2014
| Iy e . .
[l certificato & conse {uj dalla'Ca per almeno 20 anni.

La chiave privata a_v.su:iatahfql.q;:r_ﬂﬂcuto & memorizzata in un dispositive sicuto conforme al regolamento ewropes UE 9102014

Appendice A.
A.1 Certificati delle autoritd radice (CA)

A.1.1 Certificato n® 1 - InfoCert Firma Qualificata 2

O WNome e Cognome del soggetio: InfeCert Firma Qualificata 2

O Codice Fiscale / Partita [VA: (71945211006

O Titolo: Nan dispenibile

O Organizzazione: INFOCERT 5I'A

O Mazione: IT

O Numero di serie: 01

O Rilasciate da: lnfoCert Firma Qualificata 2

O Usi del certificate; CRL signatove,kley certificate sighature (6}
O Scopi del cerificato: 2,5.29.32.4

O Vatiditd: dal 1042003 alle 16:26:15 al 19/04/2029 alle 17:26:15

Reppotio di verfira penerato mediante M'epplicazions €Sign del Consighio Mazionale del Natariato

Pagina 2




Cartifico io scktosoritte dr. Francesce EIANDRELLI, MNalaio
in Brescia, isgritte al Collegio HoLarile di Brescia, che la
presente & copla conforme all'originale informatice =sotto-
goritto con firme digitale dal funzionario competente, 1l cui
cartificato & stato da me werificato, risulta walido e non

ravocate, coms risulta dal rapporto di verifica oSign unito

al presente documnento.
Brescia, 26 aprile 2017
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STATUTO TAID y, LUGANDEEEY
della sosicth "ACQUE BRESCIANE sriv, DV FERNO
* R &
INDICE
Art, 1 - Costituzlone ¢ Denominazione
Art. 2 - Sede

Art. 3 - Durata

Atrt. & - Dgoelto

Art. 5 - Cnapitale sociale

Art, 6 - Trasferlmentn di azioni, prelazione e clausola dl gradinento
Art. 7 - Recesso

Art. B - Organi delln Societd

Art, 9 - Decishoni ded zoci

Art. 10 - Azssemblen

Art. 11 - Syplghmento dell' Azsemblea

Art 12 - Quorum costitullvl o deliberatlyi

Art. 13 - Il Consiglic di Amministraziene

Art. 14 - Poteri dell>organn amministeative — Suoi angiliar
Art. 15 - Rnppresentanza

Art. 16 - Compensi degli nmministeatori

Att. 17 - Organo 4§ conlrollo ¢ Revisare

Art. 18 - Competenze e doveri del collegio sindagale

Art. 19 - Comitatn Riziretto

Art. 20 - Presidente ¢ Component] del Comitato Ristretto
Art. 21 - Bilancio e utili

Art. 22 - Scioglinento ¢ liquidazione

Art. 23 - Disposizioni applicabili

Art. 1 - Cestituzlone ¢ Denominazione
1.1 E" costituitu una vocietd a respongahilitd limitata a torale capitale pubblico denominata

"ACQUE BERESCIANE srl™.
1.2 La sucisth opera in via prevalentc nclla gostions in sffidamenta dicsto “x dorse™ del servizio iddce integrate, come definito dal
Cr.Lgs. 152/2008 ¢ sm.i. nonché dalte Auterith di Regolazione nazienali nell* Ambite Territoriale Oltimale della provincia di Breseis
o nel diverse perimetro temitoriale definito ai sensi della normativa di tempe in tempeo vigente, garantendons 1 ueicith della gestione.
1.3 Al sensi della nomuativa vigento la Socictd & soggetta al controllo analoge dell’ente affidante il servizio idico inlegrato
ceercitabe, in conformity ol presente Stamuto, in modo congiunto con 1 Comuni  appartenenti all’ AT della provineia di Brescia,
direttamente soci o rapprosentati attraverso 13 partecipezione di propeie societd pubbliche. Il controllo analogo 8 esprime nei poteri
di indirleen, controlle e supervisions sull'insiome dei pid impocadt ati di gestions del servizio-oggerto di affidanente dirsia o
house.
1.4 Le societd riconoses I"scqua guats pattimanio dell’umanits, bene comune, diritto inalienabile di ogni wssers vivente, ['acqua
putabile ¢ i servizi ipienico-sanitari sono un diritte umano wssenziale per il pieno godimenlo del diritto alla vita o di it gli alm
diritti wmani secondo § prineipi enunciati dall* Assemblea Generale delle Mazioni Unito nella Risobusione n.64 del 28 luglio 2010,
Art, 2 -Sede
2.1 La souictd b sede legale in Dresela (BY), Mazza Paols VI®
2.2 In rapporte alle csigenze tomitoriali la societd poted istituire e sopprimere nell'amlito territoriale di cumpetsn=e gestionale sedi
secondarie, filiali, rappresentanze, succursali, uffici, agenzic ¢ dipendenes, in Italia ¢ all'Catero.
Art. 3« Durata
La soeietd ha durata fino al trentuno dicembre ducmilaquarantacingue (31.12.2045) ¢ potrd essere provogata dall® Asscmbles,
La Sucictd potré sciogliersi anche anticipataments per deliberazione dei soci o per 1] verificarsi di una gualsiasi delle altre causc
previste dalla Legge.
Art. 4 —Dgpgetty
4.} La socictd ha per cepetto |y gestione del servizio idrieo integrato, nonché di nani altra attivitd connessa, conseguente, collegata o
funzionale a tale gestione nel territario dei Comund dell’ ATO della provincia di Brescia in vind dell’affidamente disposto dall’Ente
Besponswbile dell” Ambita,
4.2 Per scrvizio idrico intcgrato =i intende ai senyi dell’act, 141, ¢ 2 el D, Lgs 15272006, insleme dei servi«d di coptazione,
adduzione, e distribuzione di acqua ad usi civili, di fognatura o di depurazione delte sogue retlue, che deve cssere gestite secondo
principl di eMicienze, efficacia ed economicity, nel rispetto delle norme nazicnall & comunitaric,
4.3 Alla socicti spetta 1s nscossions delle tatiffe relative ai vervizi gestit,
La Societd pud assumerc © gostire partecipazioni e intercssenze in alte socictd o imprese sempre che cid s vicoonets
Munzionalnents ol nggetto sociale o coneema ativitd 3 fvore dai soci.
4.4 La Socictd dovrd in ogni caso assicurars 1o svelgimento della propria attivith in misura prevalentc in favore degli Ent pubblici
soci nel rispetto dei Hmili fissati dalla legge o derivamti dalla giucisprudenza di derdvazione somunitaria ¢ nazienale Hspetto al
fatturato derivante dalla gestione delle attivitd di gestione dul servizio idrieo integrato affidate in housc nell’anbito di cumpstenza.
4.5 In via del tutks accessoria & strumentale per il raggiungimento dell'ogeetto suciale & non nei confronti del pubblico, polr
effettuare ognd opcrazione cormmerciale, {inansiaria, industriale, mobilisre e nmobiliars, concedere fidejussioni, avwalli,
cauzion gyTonie in penere. )
4.6 La Socicth pud openue s0lo e osclusivamenle all"interno del territorio dell* Autorits d" Ambilo, & comungue Bon pud parecipare
a procedure ad cvidenza pubblica, né consegyirs sHidamenti i alii servizi da pane di enti non soci & non facenti parte dell” Ambita.




Art. 5- Capitale sociale
P 3.1 It capitals sociale ¢ di Eura 25.598.522.00 (venticinguemilicanicinguecentanovantotton lacinguecentoventilue vitgula zero semo)

& poird essere delenuio eselusivanterite, i manicra direita o indireta da Enti pubblict locall appariencnii afl AT della provincia
ot HBresefa,

1 onferiment] putranne esserc cffcttumi in denaro ovvern in natura, con conferimento i tutti gl elementi dell’attive suscettibili di
valubaziohe ecoLomica,

5.2 La sovietd poted acquisire dai so¢i versamenti {con o scnza obbligo di rimborse) ¢ finansigmenti {a titolo ocneroso o gratuite], nel
rispeteo della normativa vigente, con pattivolare rifsrimento a quelle che regolanc la raccolta di risparmio tra il pubblice.

% 3 La socictd tiene volontariamente, a cura degli smministratori, eon le stevse modalith stabilite dalla legge per gh alied libr sociali,
U libro dei soci, ol guale devono essere indicati il nome e i domicilio del socl, la partecipazione di spettanza di ciascuno, |
versamenti fati sulle partecipazioni , ke vaduzioni nelle persone Jed soel, :

il domicilio dei soud, degli amministrator], def sindaci ¢ del Tovisore, per i loro mpporti con la societd, ¢ quelle she tulia dal Tiked

ouiali
o 5.4 Al fine di consentire |a partecipazionc di wtti 1 Comuni dell’smbite che non Pabbians fatta in sedo costitative, compresi quelli in
— regime di salvaguardie, al terming della stessa, saranue trasferite le guote tenpuraneamente acquisite dalla Provincia di Broseia,

5.5 Per i primi e anni dalla costimzione della Socictd, 1o parteripazioni non pussona fotmare oggetto di trastedmento aeanche fra
gli Bnti soci, Fatte saive il dinitte di acaquisive le quote da parte di Conund facenti parte dell®ambito della Provineia di Brescia che

b

F? oppure si patrd pracedere ad un aumenta di capitale riservato ai nuovi soci,

F{:) nim abbieno aoquisite la partecipazione in fase costitutiva dells societ.
5.6 Decorse tale periodo, secondn quanto stabilito dal successivo articolo 6, clascuno deghi Ent socl patrd libcramente cedere ls
propria partecipazione sociale ad woo o pid fra gl alirl soci, oppure anche in favorc di altri Comuni compresi nell’ Ambito
Territuriale Oltimale che non abbiano acquisito la partecipazione in fase costitutiva della socied.
Articolo 6 — Trasferiments delle partecipazionl, opzlone ¢ prelazlona
5.1 1n case di trasferimento delle pantecipazioni al capitale sociale e dei divitt di opaione di cui all’art, 2481-bis c.c. speita agli altri
w01 11 diritte di prelezione precisandosi che:
a) per "trasferimento” si intende qualsiasi negozie, & titalo onerase ¢ gratuito, concemente o la pienw proprield o te nuda proprier o
["wsufrutle i dette partecipaziont o dirtti, (ivi compresd, in via
ceomplificativa, 14 compravendita, la donazione, la penmuta, il confermento in secietd, L3 costituzione di rendits, la dazione in
paganento, la cossions "in hloceo”, “forzat” o “coattiva®, la trasmissione che si verifichi a seguito di opetazioni di cessione o
smferiments i exienda, fusione o scissions), in fores del quale si consegun, in vig diretta o indivetta, il risultato del mutements di
titolarits di dette partecipasiond o diritti;
by ferme restando il diritte 9i prelasione, in casn di costitwziane di diritti reali sulla partccipazione il dicille di voto deve permanerc
in capo al secio che concede 3l diritho Teale, » meno che wtti gl aliri soci unanimi non consentane che il votu spefi al tillare del
diritto realo;
c) il diritte di prclazione si origing (con riguardo alla partecipazione nella presente socictd di tirotarith di we’alies societh) anche nel
s in ol venga ceduta la partecipazions i conirolle della socizld socia dells presente socictd o avvenga un gualsiasi aliro
utamente in della partecipazione di controllo {come ad escmpio per offutto Ji fusiene, scissione, conferiimente} che determini il
subeniro di un nuovo soggetto nella titolarit di detto conteallo; in tal caso si intende che 1"Organo Amminisivative della societh
socin della presente societd fo suoi aventi cousa) abbin concesst apeione agli aftri soci nella presente sucictd {per il prezzo
determrinato con 1o procedura di arbitraggio di cui oltre) per I'acquisto dolls partevipazions o dei dirvitt di sua titolaritd nella presents
cietd da csercitare entro 60 (sessanta} pinrni dal gioma in coi siane avveouti la cossionc o i mutamenti & cai sopra.
3 In wtli gli aliri casi, gualora un socie intendw trasferire a aualsiasi ttolo wite o parte della propria queta, o 1 propn dicit di
—~ipziong, duved preventivamente offiirli in prelazione agli altd soci con le modalith di seguito indicate.
11 zacic che intenda trasferice tutts o parie della propria quota, o § progwi diriti di opzione, no dath avviso gl Organo Amministrativo
della socield, a mezzo raccomandata con reevata i rtorno contenente Mindicazione del potenziale acquirente, del prewo e delle
o - - Blire condizion! del trasterimento.
a1 BFLHrgne Amministativo cntro quindiel giorni dal ricevitento della comunicazione di cui sopra, uftrich agli aliri soci le quote,
1 dir t?i d{ upziong, alle stesse condizioni in proporivne alle guots posseduts da ciaseon socin.
©, A 26 ey sard fatta @ mezeo raccomandata con ticevuta di ritomo a cizscuno dei seci prevso il domicilio risultante dal registro delle
.. impieney cdn ayvertenza che, ove uno di exsi non intenda eservitare 1o prelazione, le quote e i dintti spettantigli sl acoresceranno
Zajtahpatlcaments & proporsionalmente a favore di qued soci che vicoversa intenduns avvalérsene e che non vi abbiano cspresssmente
Cende ﬁ;}p‘gla;l't@vamcntc rinunciato all'atto dellesercizio della peelazione lovn spettante.
T ed Idore velle comunicaziono sia indivate wome acquitents wh soggetto sid soclo, anche ad esso ¢ riconosciuta il divito di
* - . escrpitarc ]a prolazions in concorso cen gli alti saci,
La prelazione dovrd cssoro cscrcitata con raccomandate con ticevuta di ritorno divetta all'Organo Amminiskeative consepnata alle
poste ool terming, a pena di decadenza, di trenta giomi dal ricovimento deli'olferta da parte di clascun socio; il ricevimente di wale
comunicazione da parte dell’ Qrgano Aunministrative costituisce 1] momente di perfezionamente del negnzio traslativo, intendendos
la proposta del proponente una proposta conttattuale 20 sensi dell’aricolo 1326 del codice civile o "Organv Amminisieativa il
domiciliatario el proponente medezimo per le commicaziond inerenli all sceettazione di detta proposta.
6.5 Wel caso in cuf uno o pil soui intendano esercitare la prelazione, ma non accettarc i prezao tishivsty, il prezza, le modalita c i
temnpi di pagamento nel confronti di tutti i soci che baono frmglato la richiesta di esercitare i1 divitto di prelazivne saranie stahiliti
di comune secorde, oppure Ccon £qua apprezzamcnto ai scnsl degli artt. 1349 & 1473 v.e. da un acbitrators designate dal Prosidonte
del Consiglio dell'Oudine dei Dottori Cormmercialisti del luago ove trovasi 1a scde sociale.
MNell'cFettuare tale detenminazions Parbitratuns dowvrd [ener conto della sitnazione pattimoniale della socictd, dells sua tedditivitd, del
valore reale dei beni da essa possedutl nonché dei preswo e delte condizioni offerti dal potenziale acquircntc © di ownd alfra
cireostanza e eondizions che viens normalimente tenuta in consideriziong i find detla detenningzione del valore i quote di societd,
6.6 Lo detorminadeni doll’srbitratore devora esscre nolificste 4 mezzo raceomaodida con cicovata i ntorne el Organo
Aumninistrative. .
#.7 Tn vaso di teasforimento di quote o di eostinozione o cessione di dintti reali a favore di terz a titoto geatuito o verso comispeitivo




nun in densre, st spplicane Le Jispesizioni i sul ) peesents articolo con la presivszione che gl wlte soel ererciteranno il didtto i
tilicvo proporzionalmente ¢ con dirtto di accrescimento al prezzo stabilite di conmine accordo oppure, in mancanea, determinato,
sulla base dei erileri sopra enwncial, da un arbitratore designato dal Presideate del Consigho dell’Crdine dei Dotord Commercialisti
del luogo vve frovasi 1 sede sociale.

6.2 L'introduzione, la modifica o la rimozione di vincoli alla sircolazione delle partecipazioni sono deeise dai soci eon le modalith e
il quorumm che il presenie statule preveds per le decisiond dei soci aventi ad oggetto le modifiche dello statuto sociale.

6.9 Salvo quanto sopra previsto, il trasforimento dolle partecipaziond 3 sogeett terzd rispetio oi soci, sard segzeito alla valutazione di
ammissihilith del Comitatn di [ndirizzo & Conteelle di cui al snccessivo art. 19,

Per aspritners la valwlaeivne di ammissipilit i1 Comitato consideresd esclusivaments le carateristiche del terzo acquircnte il quale
dovra:

i) avere natwen di Fnle pubhlico lecale, cyvers societd di capitali interamente controllata da Ente pubblico Lacale;

i} appartenere all' AT Q. della Provincia di Bresei,

Risconteate tali nggettive caratteristiche, il Comitato non potta negarc il propric conscnso,

@10 I sonsenso sard commungue vondizionakd al mancate esercizio da parte degli altri soci del diritte di prelazione.

Nell'ipotesi di trasferiniento eseguito senza I'osscrvanza di quante descritto nel presente articulo, Laequirents non avra dinitto di
esgers isetillo neb ibro dei socd, non serd legittimato all*esercizie del voto e degli altei diritti amministrativi ¢ nen poird alienare la
parbecipazions con cffctto verso la socickl.

Articnle T Retesso

7.1 11 diritto di revesso spetta in tott 1 casi prevish dalls legge.
Il socio che intende recedere dalla socictd dove dame comunicazionc all'organo smministrativo medignte leller inviate con
raccomandale con tieevote di ritorne,

La reccomundaty deve cssore inviata crito 20 giomi Jall'iserisions nel registro boprese o, s non prevista, dalla trascriziene nel 1ibeg
delle decisioni dei soci della decisione che 1o legittima, con I'indicazione delle gencralita del socio recedents & del demicilio per le
eomunicazion inersnli al procedimento, _
Sc il fatto che logittima il vocesso & diverso da una decisions, cssu pud sesers esereitato non oltee ttenla giornd dalla sua cenoscensa
da patte del socio. -
7.2 L'organo snministtetivo & tenubo o comunicans o soc i fltl che possono dave luogo all'esercizio de] recessn entro 30 giornd
dalla data in cui ne & vemute csso stesso A conoscenza.

11 recesso i intende esercitatn il giorng o coi la comunicazione & pervenuta alla sede della societd.

Drellavvenuto eservielo del dititto di recesso deve essere latta annotegione nel libro dei soci,

L partecipazioni saranno rimborsate al socic in proporzione del patdmonio sociale.

7.3 11 valore del pateimonie della societd & determinato dall*organn amministrativo, sentito il parere dei sindaci ¢ del revisore, sc
nomineti, tenendo coobe del suo valore di mereate rilerile sl momeato di sflicacia Jel recesso determinatn ai sensi del presente
articalo.

Ad fini della detetminaziens del valore di mereatn ocooree aver riguerdo ella consistenza patrimoniale della societd e alle sue
proypettive redditeali,

1.4 In caso di disaccordu, 1a valutazione delle parecipazioni, secondo i criteri sopra’indicat, & cffcttuata, tramite relazione giorats,
da un esperto nominato dal Tribunale nella cui ciccoscrizions s trova |2 sede della societd, che provvede anche sulle spesc, su
istanza della pacte pid diligente. 51 applies 1] pimoe commad dellatticolo 1349 c.c.

1.5 Il imborso delle partecipazioni per I quali ¢ stato cscreitato i] recesso deve essere eseguito enimo sci mesi dalla data di cfficacia
del recesso.

H ritnborso pud avvenire medionte acquisto du parte degli alii soct proporzionalments alle loro partesipaoni o da parte i un teren
concordemente individuato dai socl medesimi.

Qualora el non avvenge, il dmborse & efMetivatn Wilizeande tiserve disponibili o in mancanea riducendo il capitale sociale
corrispondentsments. In queste ultimo caso si applica 'articolo 2482 c.c., ¢ qualora sulla basc di esso non rsulti possibile il
rimborsa della partecipazione del socio recedutn, la societd si scioglie ai sensi dell’articnlo 2484, comima prime, n. 5 c.c.

Articolo 8 — Organi della Societi.

4.1 Bono organi della Socictd: 1" Assembles dei soci, il Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindacale.

B2 G Endf Loeall erercitana if eontrallo onaloge ¢ congivato, per come peevislo ol punto 1.3 del presente Statute, sulla gestione
del servizio ilneo integrate, vome definito dsl dles. 15202006 ¢ sucecssive modifiche, vepctto di athidamento diretle “in hiduse™
nell” Awbite Temitoriale Ottimale della provincia di Brescla, medlante i Comftate d lndivizzo e Corgollo previsto da un Aveordo ex
art, 15 Lo 2301990 i guete of aveale del Comitale Ristrefto previsto dall’art. |9 del presente Statubo, '

Articolo 9 Decistoni dei soci

9.1 T saci decidono sulle materie riservate alla lorm competenza dalla legpe, dal presente statuto, nonché sugli argomenti che une o
pil amministratori o tank soel che rappreseotano shneno un terzo dol capitale sociale sottopangona alla loro approvarione.

9.2 In ageiunta allc delibere di cui all’art.2479 c_c., sone dsgreate all*assemblea dei soci le delibere aventi per oggetto:

i) approvazione budget anmaale;

i) approvazione pleno wiconale desli investimenti;

1} apprevvarions piano industriale;

vy neming & revoea del diteitore generle

¥} nomina ¢ revaca doi membr del Comitate Ristretto,

2.3 Hanng diriltn di voto | soei iscritti nel libvo dei soci ofo regulanmente tisultanti tali dal Registro delle Tmprese.

In ueni caso {1 voto compete & cinseun 50610 in miswn propozionale alla sug partecipazionc.

9.4 1l sncin mareso {o il socio la cui polizza sssicurative o la cul garansia bancaria siano scadute o divenute incfficas], ove presiale
ai sensi dell arlicole 2466, comma quinto c.e.) non pud partecipare alle decisiond dei soci,

Articalo 10} Aszemblea

L1 Mol cagi previsti dalla legpe o dal prosents stalute, oppure quando lo riclicdono une o pit asmioisteater o wn pumcro di soel
che rapprescntanc almena un tecn del capitale sewiale, le deeisioni dei soci devomo essers adottate mediante deliberazione
assemblears.

L]




10,2 1 assembles Jeve esscre convogata dall'argano amministrative ovvern dal Presidente del Cansiglio di Amministrazione anche
4 fuor dalla sede sociale, purché nel rermtarin della Peovingia di Bresela,
In caso di impossibilita di tutti gli smministratori o di lero inattivitd, 'assemblea pud essere convocnta dal collegio sindacale, se
nominate, o anche da un socio.
103 Lhaszemblea viehe convacata con avviso spedito almeno ofto giori prima del giomo fissato per Padunansa o, s& spedito
successivamente, ricovutu almeno cingue giomi prima di guello fissato per Padunanza, con lecera raccomandaty, fax o messaggio di
- posta elettronics certificata, fatto pervenire apli aventi diritto al domicilio risultante dui libe sociali,
Nell'avviso di convocaione devono essere indicgdi i1 giotno, il luogo, Fore dell'adunanza ¢ 'clencw delle materis da irattare,
104 La deliberazione dell’assemblea si intende adottats, snche in manvanza & foomale eonvocazione, quandoe gd esss partecips
Pintero capitale sociale  tatti gli amministrator] € i sindaci, se nominati, sono presenti © infomati della riunione ¢ nessuna si oppone
alla teateazione dell'acgomento.
" Articoto 11 Svolgimento dell'Assemblea
1.1 L*Avsemblen & presieduts dal Presidente della societd o, in sua assenza dal Viccprosidents, entrambi nominati dall’assemblea
-7 dei soci con i yuorum di ewi al prescntc Statuto.
Spella al presidente dell'asscmblen wonstatare la regolare costituzione delta stessa, ssceriars Iidentiid & la legittimazione dei prosenti,
dirigere e regolare lo svalgimento dell'axseinblen ed accerlare e proclamare i risultati delle votazion:,
11.2 L*asscmblea dei suei pud svalgersi anche in pid luoghi, telecollegali, e ¢id alte seguenti condizioni, delle quali Jeve essere dato
ey atto nei relativi verbali:
’ - cho sia consentito 4l presidente dell'asscmblea di aveertars Fidentitd & ko leginimakione degll intervenuti, regelare lo svelgimenta
dell'adunanza, constatars ¢ proclamare L riselati della votazione;
- che sia consentito al soggetto vorbalimunts i peroepite adepuatemente gli eventi asscmbleant oggetto & verbalizzazioneg
- cho sia consentit agli intervenuti di partecipare alla discussions od alla volaxione simultanea sugh argementi all'ordine del giorno,
nonché di visionare, ricevore o rasmettens docwmeanti.
In tutti i hueghi audio e o video collegati in cui si tiens |a runione doved essere predisposto il foglio delle presenae,
11.3 Ogni socio che sbbia dirflte di intervenire all'assciblea pud farsi mppresentars anche da sogpetto nan socio per delega serithy,
consegnata in sede asscmbleare prima deli*inizio della rignione e che deve csserc conscrvata dalla societh. Mella deloga deve cssere
specificato il nome del rppresentante con 1indicazions di eventuall fcolth @ 1imiti di subdelega.
E' ammessa anche una delega 5 valere per pil assemblee, indipendentamente dal Juro ordine del giorna.
114 Te deliberazioni dell'assemblen devono constare da verbale sotoscritto dal presidente ¢ dal segretario &e nominato o dal notaio,
se richicsto dalle lepae.
Ii verbate deve indicare Lu data dell’assemblea e, anche in altegato, 'identith dei partecipanti ¢ il capitale rapprescntato da ciascune;
deve altees] indicare lc modalith & il fisultate delle votazioni e deve consentire, anche per allegate, Iidentificazione det soci
favorevull, astenuti o dissenzient,
Il verbale dove riportare gli esiti degli accersamcnti fatti dal Presidontc ¢ tisssunte, su richieste del soci, le loro dichista-ioni
perlingnti all*oedine dcl giomo.
Il verbule dell assemblea, anche se redatto por atto pubblico, deve essere traseritto, senza indugin, nel libro delle decisioni dei snci.

—aArtieela 12 Quorum costitutivi e delilerativ
/;}he decisioni doi soni sono sssunte ¢on il voto favorevole di kanti soci che rappresenting la maggivranea del capitale socialc.
= 2.2 Per introdurre, medificare o sopprimerc i diniti attribuith ai singuli soci ai sensi del terzo comma dell’srtivole 2468 cc, &
necessario il conscnso di tutt 1 socd,
estann comungue salvo 1o altre divposiciont di lepge o del presente statuto che, per particolari decisioni, richledono diverss
sppuTtiche mageiormnze.
~—-Articol L3 L Consiglic di Amministraziong
13,1 La societd sard amministrata de wn Consighio di Amuninistrazione eomposto da un numers membri determinato dai soci in
s ...dpni‘qqyitﬁ alla vigents normative applicabile alle socictl a partecipazions pubblica (attualmente nunLers non superiere a cinque).
.-_I‘l.ﬂ}a to-della nomina del Consigliv di Ammministragions, I*assetnblen del soci provvede altresl a nominare il Presidente del Consiglio
;'ff:ji'j_'ﬂ:_i:mijﬁiulmzicme: &, owe rienute, I Viecpresidente,
: -r'_;;lﬁiﬁ],{"Efmminisl'raturi possono essere anche nom soci. La nomina degli amministratori deve avvenive nel rispetro duf eritert di
| ,,Ul;"ﬂf.ﬂ i]iﬁiJ professionalith © compotenes tra colore che hanoo i requisiti di lepge. | componenti del Censiglio di Amministrazions
o '",déié‘aﬂﬁgin fnoltrs se nen intervengonn senza giustificato motivo a tre sedute conseoutive,
Y Glkafiministrator] rostano in canied fing o mevose o dimissioni o per il periodo determinato dai seel ol memente della nomina, Gl
2T wmmipstrator sona tieleggibili.
7133 8e per yualsiasi causa viene meno |z metd dei consiglicd, in case di numere pard, ¢ la maggioranza degli stessi, in case di
numero dispari, decado 'intera Consigho di Amministraione.
1 collegio sindacale, se naminato, oppure — in caso contratio — ghi altd consiglied devono, entrn 30 giomi, sottuporre ulla decisione
dei soci la nomina del nuove orgnee emministeativo @ nel frattompo possone compiers sole le operszioni di ondinacia
amminisirazions.
134 Qualora non vi abbiano provveduto | soci a1 momente della nomina, il Consiglo i Amministrazione elegge fra 1 suci membri
wn presidente & sc dol casu ui vies presidents
13.5 Lo decisiont del consiglio di amministrazione, salvo quanto provisto al successivo articalo 14, possonu essere adottate mediante
consultazione seritta, ovvern sulla base del consenswe wsprosso per isoritto,
La procedura di consultazions seritte, o di acquisiziane del consenso espresso per iscritto non & soggel a particolan formalith
purché sia assivuralo A ciascun amministratore 1 diritto di parteipacs alla devisions ¢ sin nssicurata a turti gli aventi diritto adeguata
informazione.
13.6 La degisione & adottate mexliznie approvazionc per iseritto di un nnico docurmento ovvero di pid documenti che contengano il
medesimo teste i decisione da parte della magpioranza depli amministrator in corica. Dai dvewmenti sottoscrittl dagli
ammimiglratort dovono risuliare con chiansza | 'rgamenle ogpelto dela decivione od 11 consenso alla stessa,
Il procedimento deve concludersi entre 30 giomi dul swo inizio o nel diverso tormine indicate nel 1esto della devisions,
Le decisioni degli amntinistrabor] deveno essero traserits senzd indugio nel libro delle decisioni degli amministratori, Ly relativa




dogumrenlaxions & conservata dalla socictd,

13.7 In cazo i richiesta della magpioranza degli amministeatori, il consiglio di amministrazions deve deliberare in adunanza
collegiale.

In questo caso il presidente convoca il consiglio di amministrazione, we fissa Mordine del giome, ne coording i lavori € provvede
affinché tuttt gl smmimstratod siano edeguatamente infarmati sulle materle da trattare.

138 La convocazione avvicne mediants avviso spedite o tuthi gli amministraton:, sindeci effettivi © revisore, 58 nominati, con
raccemnaoata, (px o messaggio di posta eletronica certificata, almenn tre glowmi prima del’adunanza e, in caso di urgenza, slmeno
un glomoe prima.

Welk*avvisn vengono fissati la data, il luoge o l'ora della nuniene, nonche 'ordine del giome.

I consiglio si rduna presso la sede sociale o anche altrove, purché all'interno del territorio della Previncia di Brescia.

13.9 Le adunanze del consigliv ¢ le sue deliberacioni sono valide, anche senea convocseinne formale, guando intervengone tutll i
consiglied in catica ed i sindaci effettivi, sc nominati,

13.10 Le rivnioni del consiglio i amministegzione sl possono svolgere anche per teleconforonza, slle sepuenti condizioni di cui si
dara atto nei relativi vorbali:

#. vhe sia consentito al presidente della riunione di accertare lidentitd degli intervonuti, regolare lo volgimente della riunione,
constatare ¢ proctamare 1 risultabi della votazions;

h, che sig consentitn al soggetto verbalizzante di pereepite adoguatamende gli oventi della riunione aggetto di vorbalizzazionc;

¢. vhe sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazionc simultanes sugli argomenti all'ordine del
giorng, nonché di visionare, ricevere o rasmetters dusumenti, '

13.11 Per 1s validita delle deliberazioni del consiglio di amministrazione, assunte con adunanza dello stesso, si richiede Ja presenza
cifettiva della maggioranza dei suei memabri in earca; e deliberaziond sono prese con la maggioranza assaluta dei voii dei present,
Lelle deliberazioni della seduta =i redigerd un verbale firmato du] presidents e dal segretario, se nominate, che dovrd cssere trascritro
nel libre delle decisiond degli atnrministraton,

Articalo 14 Poterl dell*organo amministrative — Suoi nusiliari

14,1 L'ergano amministeativo ha tutti 1 poteri per I'amministrazione dolla socictd o delibera sulle materie ]a cul competenza & ad csso
riscrvata dalla logge ovverd del presente Stanite. .
In zede di nomina possono tuttavia cssere indicati ulkerjon limiti o poter] degli aemtnivistratori.

14.2 1| conviglio di amministazione, pud delegare i suci poterl ad uno o pid dei suol commponent, anche disgiuntamente. In questo
caso =i applicanc lo disposizioni contenute nei commi terzo, guinto e sesto dell'articolo 23381 c.c.

Mon possono essere delcgate 1o attribuzioni indicate nell’articolo 2475, comma quinte ¢.c,

14.3 Con riferimento alle materie indicate dali'articole 2475 conuna quinke c.c. ovvero in tutt ghi altc easi previsti dalla legge o dal
prezente statuto, lo decisioni degh arministeatori, che siang stati nominati con poteri disgiunt o congiunti, debbono essere adnttate
medignte apposita deliberazione; a tal fine gli smministratori vengono convoeati dall’amministratore pit anzieno ¢ deliberano
validamente col volo favorevole della magpiovanza degii arministrator in carica. Le deliberszioni ¢os] assunte sono constatatce da
verbale sottoscritto da almend un smministratore; detto verbale, anche se redatto per atto pubblico, dovrd essers traseritlo, oel libro
delle decisioni degli amministratori; per quante dguards e modalitd i convocazioos, il luege di convecazione ¢ lo modalith di
wvelgimento Jella vunione si applicane, in quanto non derogate dalle disposiziond dol prosente comone, |e disposizioni del prescnic
statuto concementi 1l vonsiglio d amministrazione,

144 Possong essere nominati dircttord, institori o procuratori per il compimento di determinati ami o catcgonc di ath,
determinandone i potae.

14.5 Qualora il Consiglio di Amministracdone o singol amministratord, si discosting dagli indidzzi dell” Assembles, ¢ssi potranna
essere revosati.

14.6 Gli Ammministraton doveanno inviare al Comitatn Ristretto un report semesteale contenentc i dati principali relaivi al perindo di
gestione anche {n relazione alla cecvuzions di quantd previsto dal Piano & Ambito di volla in volta approvate dall’Eote Responsabile
" Ambito, conlenente quantn meno una situazione di periodo scmestrale relativa al semostre precedente & 'aggiornamente sullo
stato di avanzamentu del piano enouale degli inveatimenti, documenti che il Comitata Ristretto sard autoriz-alo a comuiicere al
Comitpta di Indirizzo e Controlle per conscntite 1" cscrcizio dells funzieni di controllu analogo previste e disciplinate dall’ Acsurda
stipulato tra gl Cntl Locali ex art, 15 102411990,

Artlealo 15 Rappresentanza

| & rappresentanza della societd spetta al Presidents del Consiglio di Amministrazions cd #i singoli consiglieri delegati, se notninati
La rappresentanza della soietd spetta anche of diretton, agli institor] e al procurator, nel limit dei poteri loco eonferiti nellatta di
foing.

La rappreseatinza della sacieth in liguidazione spetta al Houidatore o al presidente del collegio deui liguidatori & agli cventuali el
componenti il collegio di liguidazions con le modalild e i limili stabiliti in sede di nomina.

Articolo 16 Compensi Gegli anum tnlstrator

Al Consighio di Amministrazions spette, olire al rimlorse delle spese sostenute dai suol membri per ragiens del loro ufitwio, un
compenso la cui cntitd, fissata dall'Assumbles nei linit di legee, resla valida anche per gh esercizi successivi, sino a diverss
determinacdone da parte di quescultima.

Arlicolo L7 Urgana di controlle & Revisore

17.1 La notnina dell'argano di contello & facelrativa finchd non ricomant le condizioni di cui all'act, 2477 del codive givile.

L'Organa di contrello ba i doveri ed | pateri previst dagli articoli 2403 ¢ ss. del Codice Civils od cservita il contrello contabile con
le funzioni stabilitc dalla legge

17.2 Mol easi in ¢ut sia obbligatoria la nomina dell'organc di controllo, 'assemblea potrd alternativamsents noninanc:

- un sindaco unico avente le carateristiche di seguite indicatc cui & anche attribuita la revisione logale dei conti, oppure &d in
alternativa

- un Collegio vindacale composto di tre membri cffettivi ¢ di due supplent,

In case di noming del sindaco wiio allo stesso & altribuisa la revisione legale dei contl

17.3 11 collegic sindacalc 5i componc di tre membn e(lettivi-e di due supplenti. [ presidents del collegin sindacale & naminalg dad
gnch, in accesions delle nomina dello stesso collegio.




17 4 Tutti i sindagi devonn essere revigori contabili, iscritti nel rogistro Jstituito prosso il Ministero di Giustizia.
T sindact sono nominati dei soci, nel rispetto delta novmativa applicabile alle socicth & partcoipasione pubblica. Essi restano in carics
per bo cscreizd & scadono alla dala della decisions Jel soci di approvarione del bilancio relativo al torzw esercizin della carica.
La cessazionc dei sindeci per stadenya del termine ba effetto nel momente in cui il eollegio & stato vicostiturto,
I sindaci sono ricleggibili.
[l compenso dei sindaci ¢ detenminato dai voci all’atte defla nomina, per I'intero periodo della durata del loro ufficie.

on possono cssere nominati alla carica di sindace, o sc nominati deesdeno dall'ufficio, colore che s ftovano nelle candizioni
proviste dall'articolo 2395 cc.
1 sindaci possono csscre revosati solo per glusts causs & on decisione dei soci. La decisione Ji revocn deve esscrc approvata cun
decreto del Tribonale, sentito l'interessato.
In caso di morte, di nnuneda, di decadenss 6 un sindace, subentrano § supplenti in ordine di e,
= 175 | nuovi sindaci rostanu n carica fino alla decisions dei soul per Fmegrazione del collegio, da adotlarsi se iniziativa dell'organo
amministrativo, nei suceessivi trenta giomi. [ nuovi nominati scadono insicme sun quelll in carica,
In caso di cossazion del presidente, la presidenza & assunts, finn alla decisione di intcgrazione, ¢al sindaco pih anziano di etd,
17.6 Con decisione dei soci pud evsere nominate un Rovisors iscritto nol Registro def Reviseri contabili istilite presso il Ministero
della Giustizia, in altemativa e nei casi di non ohbligatoriedd dell'Organo di controllo,
m 17.7 Il Revisorc rosta in varica per tre escicizi con scadeneza alla daa della decisione dei soci che approva il bilancio relative al terzo
. eeetcivin della carica ed ¢ ricleggibile; decade dall'ufficio al momento dellliscrizione nel Registro dells Linprese della nomina
dell'Organe di contrullo, '
Il Revisore ha le stessc funzioni e gli stessi doved ¢ poted dell'Organo di sonimllo,
Articole 18 Competenio ¢ doveri dell'organo di controllo.
18.1 L'argano di controllo ba i doverd ¢ 1 poteri di eul agli actieoh 2403 & 2403 - bis c.¢. e esercita il controllo contabile sulla
soeietd,
8i applicano le disposiziend di cul agh articuli 2406, 2407 & 2408, primo comma ¢.o.

18.2 Ove argano collcginle, delte riunioni de! collogio deve redigers verbale, che deve essere traseritlo nel libro delle deeisioni del
eollegio sindacele e sottascritte dagli intervenuti; le deliberaziont del coltegiv sindacale devono essere prese o maggiotanza assaluts
dei presewti,

1 sindaco dissenzicote s diditto di far iscrivere a verbale | motivi del propoo dissensn.

L83 I sindaci devono azsistene alle adunan-e delle assemblee dei soci ¢ alle adunange del eonsiplin
di amministrazions,

M gollegio dei sindaci deve riunirsl almena opni novanta giomi. La runione potrd teneesi anche per audio ¢ videocanferenza, in tal
euse 4i gpplicann le disposizioni previste per e adunanze del consiglio di amministrazions,
Articolo 19 Comitato Ristretio

19.1 L'esercizio del voniroflo enaloge sulla socictd ¢ csercitato dal Comitato d*indirizze e contrellu costilie dai Sindaci o loro
delegati dei Comuni che partecipano al cepitale sociale direttamente o indircttsmente, lamite propria socivtd pubblica. Tale
Comitato si wyvale del Comitato Ristretto provisto dal preseonte adicols,

192 Permi restando i poneipi generali, § divtti ¢ gli obblighi che govermuno il unzionamento delle sovieth di capitali, i Camitato
Risirett acquisisce dagli Amministrteri ogni utile informazione, dati cd clementi ed estrae copia di atti, che poi consepna al
Copmitato di Indinzzo ¢ Controllo in tempo utile al fing i consentirgli I'espressione dei parcri di sus competenza € di cscreitare il
g=---~Contenllo Analoge proviste dalla lepge.

1.2 copia deali alti estratti ¢ Lo infurmavieni in esse contenute hanne natura di riservatesza & 1on possone cssere utilf-zati in aleun
mado salve vhe per "eapletamento dolle funzoni del Comrollo nalogo previsto dalla legee.
5.3 1l Comitato cscrcita fomconi di supporte agli Enti locali ai quali vicne foorite il servizio ai find dell'esercizin del contrallo
ﬁg&; congiunts sulla gestionc dei servii oggetta del presante Statuto.

Fitsto mppresenta lo steumento per favorire i1 dialogo costrutlive e societh od Enti Losali i cui servizi sono gestiti dalte

a, ¢ pud formubare proposte suggerimenti all"Organe Amministative & al Ditettore Generale in ordine a specifiche

r?ip':mi la programmazionc o lu svolgimenlo del 5,11, nonché sul necessarl investimenli e sulla correita gestions.
prd suineerite o invitare 1 soggetti compotenti alla convocazions dell’ assemblea.

m:ltatu ¢ presicduty dal sun Presidente e in caso di sna assenza o impedimento, da un componente eletin dal comitato

-

[-"!g

RN ST Wa; ‘clcggc tra i propri componenti un Scgretario.
it W_Dj-yﬁﬁum del Comitato & redutto un verbale, che viene finnate dal Presidente o dal Segrelaria.

i 7051 Comilale i riunisce in via ordinsria almeno due volie T'anng, su convocazione del Presidente, quando questi lo ritenga
opporun g in via straordinaria, su richiesta:
(a) di ogni components,
{1 del Presidente del Consiglio di Anministrazione, in particolns quatora intends sottaporre al Comilato questioni rentrant neslla
competenza di guestdtimo,
19.5 1l Comitat delibera 8 maggiorsnze sesolula dei suoi componenti; in caso di parith, provale il volo espresso dal Presidente.
Articolo 20 Presidente ¢ Componentl del Comitate Ristretto
201 U Comitato Histretto & compeosto da gingue membri nominati dall® Assemblea,
Il Presidente ¢ b aliri component del Comitate sono eletti Joll'Assenvblen tra | Sindaci dei Comunt a1 quali viene fomite il sorvizie
4 loro delegati, su propusis del Comitate di Indifzzo o Controlle, in mede Ju gamatite unadeguata rapproseitativith territoriale, od
una rotazions perindica.
1 eomponenti del Comitake possano farsi supportars da Dirigenti o da funzionari facentl parte di Enti ai guali viene fornite i servizio.
0.2 [ componenti cletii del Comitato durane in carica fine ad un massime di tre esereixd, scadono alla date dell'Assemblea
convacata per l'approvazions del bilangio relativa al e esereizio ¢ sono rieleggibill.
| componenti eletti del {omitato decadone nel moments in <ui cessane di rivesting 1y cavica di Sindaco v al fernsine del mandato del
Sindace che 1i ba delogati. )
203 8¢ nul corso dell'sscrcizio vengone @ mancate uno o pid componenti cletti, la prima Assemblea utile provvede alla lore




sostilezionc nel tspotto Jel principi e delle modalita di cui al preserte articolo,

Al Presidente e ai Componenti de] Comitate non competono né entalumenti né rimhborst spese.

Articolo 21 Bilancio e utili

21.1 Gli escrcizi sociali si chivdono it 31 dicembre di ogni anno.

G wtili wetti visultanti dal bilancis, dedotto almeno il 5% {cinque per cento) da destinare a rizerva legalc finu 4 che questa non abbia
mgaiunto il ywinte del capitale, verranno accantonst o destineti o favore di riserve straordivarie per gli investimenti oggetio
dell attivith della socictd,

212 11 hilancin dovrd essere proscitate ai soci entro eentoventl giomi dalia chivsura dell'esercizio sociale, salve 1o possibilitd di un
muggior termins, ned i ed alle condiziend previste dul secondo comma dell'articolo 2364 c.c.

Articolp 22 Seioglimento e liguidazione

221 La socield &l scioglie per le causc proviste dalla legge.

In tutts I ipotesi di sviogliments, Porgano amministrative deve cffcttuare gli adempiment] pubblicitari previsti dalla legge ncl
termine di 30 giorni dal loro verificarsl,

22,2 1 assemnblen, se del caso convocata dall"organy ammioistralivg, nominerd une ¢ pid Hguidetor determinandao:

- il numero dei liguidatorn,

- in cago di phuralitd di liquidatord, le regols di funzionamento

del collegio, anche mediante rinvio al funzionamento de] consiglio di anmministrazions, in guanke compatilbile;

- a chi spetta la rapprescotanza della societd;

- 1 eriteri in base ai quali deve svolgersi la liquidaziong;
- gli eventuali limiti ai poteri dell*argano liguidativo.
Articolo 23 Disposleloni applicabili

Per tuttu quants non peevisto dal presente Statuto si fa dfcrimento alle norne provists dal codice eivile per le societh a respansabilita

limnitato. :
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